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1. WSTEP

Zarzad spdlki pod firma Tesar Polska spétka =
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Niepotomicach (32-005), przy ul. Skarbowej 34,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dila Krakowa - Srodmiescia w
Krakowie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS: 0000341614, NIP: 6342730934,
REGON: 241386501, Kkapital zaktadowy:
100 000,00 zt (,Spdtka Dzielona”) oraz zarzad
spotki pod firma Rauscher & Stoecklin Polska
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Krzeczowie (32-700), przy ul
Debowej 186, wpisanegj do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa

- Srodmiescia w  Krakowie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS, pod numerem KRS:
0001155281, NIP: 8681998741, REGON:

540914207, kapital zaktadowy: 200 000,00 =z
(.Spotka Przejmujaca”), dzialajac ha podstawie
art. 533 § 1 Kodeksu spétek handlowych (,KSH”),
sporzadzili niniejszy plan podziatu Spotki
Dzielonej (,Plan Podzialu”). Podziat Spoéki
Dzielonej nastapi w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH,
{j. poprzez przeniesienie czesci majgtku Spotki
Dzielonej] w postaci zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa na Spétke Przejmujaca (podziat
przez wydzielenie). Spétka Dzielona oraz Spotka
Przejmujaca bedg dalej facznie zwane
,~Spotkami Uczestniczacymi w Podziale”.

Zardwno Spotka Dzielona jak i Spdlka
Przejmujaca nalezg do miedzynarodowej grupy
kapitalowe] R&S INTERNATIONAL HOLDING
AG, wiodacego dostawcy produktéw
infrastruktury  elektrycznej, zajmujgcej sie
produkcjg transformatorow i innych urzgdzen
elektrycznych.

Poczgtkowo gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
Spatki Dzielonej byta produkcja transformatorow
zywicznych i przekiadnikow, kidra odbywala sie
w zakfadzie znajdujacym sie w Niepolomicach. W
ciggu wielu lat dziatalnosci Spotka Dzielona
rozwineta i rozszerzyta swojg dziatalno$¢ - obok
produkcji  transformatorow  zywicznych i
przektadnikow Spdtka Dzielona rozpoczeta
produkcje transformatoréw olejowych. Z uwagi
na prezny wzrost i rozwd] produkgji
transformatoréw olejowych, otwarty zostat nowy
zaklad Spoétki Dzielonej] mieszczacy sie w
Krzeczowie, z przeznaczeniem do produkcji
transformatoréw olejowych. Obecnie catosc

1. INTRODUCTION

The Management Board of Tesar Polska spoétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia with its
registered office in Niepolomice (32-005), ul.
Skarbowa 34, entered in the Register of
Entrepreneurs of the National Court Register kept
by the District Court for Krakéw - Srédmiescie in
Krakdw, XIl Commercial Division of the National
Court Register, under KRS no.: 0000341614,
NIP: 6342730934, REGON: 241386501, share
capital: PLN 100,000.00 ("Demerged
Company”) and the Management Board of
Rauscher & Stoecklin Polska spoétka =z
ograniczona odpowiedzialnoscia with its
registered office in Krzeczéw (32-700), Debowa
16 street, entered in the Register of
Entrepreneurs of the National Court Register kept
by the District Court for Krakéw - Srédmiescie in
Krakow, Xl Commercial Division of the National
Court Register, under KRS no.: 0001155281,
NIP: 8681998741, REGON: 540914207, share
capital: PLN 200,000.00 (the “Acquiring
Company”), acting pursuant to article 533 § 1 of
the Commercial Companies Code (the "CCC™),
have prepared this plan of demerger of the
Demerged Company (the "Demerger Plan”). The
Demerger of the Demerged Company shall be
made under article 529 § 1 item 4 of the CCC, i.e.
by transferring a part of the assets of the
Demerged Company in the form of an organized
part of the enterprise to the Acquiring Company
(demerger by spin-off). The Demerged Company
and the Acquiring Company shall be hereinafter
jointly referred to as the “Companies
Participating in the Demerger”.

The Demerged Company and the Acquiring
Company are part of R&S INTERNATIONAL
HOLDING AG international capital group, a
leading supplier of electrical infrastructure
products, producing transformers and other
electrical equipment.

Initially, the main business activity of the
Demerged Company was the production of resin
transformers and instrument transformers, which
took place at the plant located in Niepotomice.
Over the many years of its operation, the
Demerged Company has developed and
expanded its operations - in addition to the
preduction of resin transformers and instrument
transformers, the Demerged Company has
started the production of oil transformers. Due to
the dynamic growth and development of the
production of oil transformers, was opened a new
plant of the Demerged Company, located in
Krzeczéw, for the production of oil transformers.
Currently, all production in the field of oil



produkcji w zakresie transformatorow olejowych
odbywa sie w zaktadzie w Krzeczowie.

W zwigzku z rozpoczeciem produkcji nowego
rodzaju transformatorow, w nowej lokalizacji, w
Spolce Dzielone] powstaty nowe obszary i
zadania poswiecone obstudze procesu produkgji
transformatoréw olejowych, w tym dotyczace
m.in. obstugi planistycznej, magazynowsj,
logistyczne] oraz posprzedazowe] nowego
zakresu dziatalnosci. Rozwdj dziatalnosci Spotki
Dzielone] w zakresie produkcji fransformatoréw
olejowych, a takze kompetencji, funkcji i zadan z
tym zwigzanych, doprowadzity do
organizacyjnego i funkcjonalnego wyodrebnienia

w przedsicbiorstwie Spdétki Dzielone] dwéch
sektorow:
1. Sektor produkciji transformatoréw

zywicznych i przekladnikéw, posiadajacy
osobne dzialy, zasoby oraz funkcje,
mieszczacy sie zakiadzie
zlokalizowanym w  Niepotomicach
(.Sektor Produkcji Transformatoréw
Zywicznych i Przekladnikéw™);

oraz

2. Sektor produkcji transformatoréw
olejowych, posiadajgcy osobne dzialy,
zasoby oraz funkcje, mieszczgcy sie
zaktadzie zlokalizowanym w Krzeczowie
(,Sektor Produkcji Transformatorow
Olejowych”).

Sektor Produkcji Transformatoréw Zywicznych i
Przekiadnikow oraz Sektor Produkgji
Transformatoréw Olejowych dziatajg wzgledem
siehie jako odrebne czesci struktury Spéiki
Dzielonej, posiadajace osobne dzialy, funkcje i
cele oraz mieszczace sie w  réznych
lokalizacjach.

W codzienneg] dziatalnoéci Spéiki Dzielonej do
Sektora Produkcji Transformatoréw Olejowych
przypisane sg nastepujgce funkcje:

1. Produkcja transformatordow olejowych;

2. Projektowanie, wykonywanie badan,
pomiardw | innej diagnostyki dot.
produkowanych urzadzen elektrycznych
oraz kontrola ich jakosci;

3. Planowanie, zakupy, zaopatrywanie i

zarzgdzanie poziomem zapasow
przechowywanych w magazynie w
Krzeczowie;

4. Magazynowanie i logistyka;

transformers
Krzeczow.

takes place in the plant in

In connection with the commencement of
production of a new type of transformers, in a new
location, new areas and tasks dedicated to
servicing the production process of oll
transformers were created in the Demerged
Company, including, among others, planning,
warehousing, logistics and after-sales service of
the new scope of activity. The development of the
activities of the Demerged Company in the field
of production of oil fransformers, as well as the
competences, functions and tasks related
thereto, led to the organizational and functional
separation of two sectors in the enterprise of the
Demerged Company:

1. Resin transformer and instrument
transformers production sector, with
separate departments, resources and
functions, located in the plant in
Niepotomice ("Resin Transformer and
Instrument Transformers Production
Sector”);

and

2. Qil transformer production sector, with
separate departments, resources and

functions, located in the plant in
Krzeczéw ("Oil Transformer
Production Sector”).

The Resin  Transformer and Instrument

Transformers Production Sector and the Oil
Transformer Production Sector operate in
relation to each other as separate parts of the
structure of the Demerged Company, having
separate departments, functions and objectives
and being located in different places.

In the everyday operations of the Demerged
Company, the following functions are assigned to
the Qil Transformer Production Sector:

1. Production of oil transformers:

2. Design, performance  of  tests,
measurements and other diagnostics
regarding manufactured  electrical
devices and their quality control;

3. Planning, purchasing, supplying and

managing the level of inventory stored in
the warehouse in Krzeczow;

4. Warehousing and logistics;



5. Marketing i sprzedaz produkowanych
urzgdzen elekirycznych;

6. Ustugi serwisowe | posprzedazowe
wsparcie klientdw dot. montazu, obstugii
konserwacji produkowanych urzgdzen

elektrycznych;
7. Administracja i utrzymanie zakfadu w
Krzeczowie.
Tak zorganizowany Sektor Produkciji
Transformatoréw  Olejowych  funkcjonuje w
ramach  Spétki  Dzielonej jako  czesé

przedsiebiorstwa wyodrebniona pod wzgledem
organizacyjnym, finansowym i funkcjonalnym i
stanowi zorganizowang czesé przedsigbiorstwa
w rozumieniu art. 55" Kodeksu Cywilnego (,KC”),
art. 4a pkt. 4) ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. ¢
podatku dochodowym od osdb prawnych oraz
art. 2 pkt. 27 litera e ustawy z dnia 11 marca 2004
r. o podatku od towardw i ustug, a tym samym
moze  stanowi¢  potencjalne, hiezalezne
przedsicbhiorstwo, samodzielnie  realizujgce
zadania gospodarcze Spotki Dzielone).

Istotg planowanego podziatu Spétki Dzielonej jest
dokonanie jej podziatu poprzez wydzielenie ze
Spotki  Dzielonej zorganizowane] czesci
przedsichiorstwa w postaci Sektora Produkcji
Transformatordw  Olejowych,  przeniesienie

zorganizowanej czesci przedsiebiorstwva w
postaci Sektora Produkcji Transformatorow
Olejowych na  Spdtke  Przejmujgcg i

pozostawienie pozostate] czesci majgtku Spotki
Dzielonej, tj. Sektora Produkcji Transformatoréw
Zywicznych i Przekladnikéw, takze stanowigcej
zorganizowang czeS¢ przedsiebiorstwa, w
Spéice Dzielonej. Skala oraz zakres dziatalnosci
Spotki Dzielonej w ramach Sektora Produkcji
Transformatoréw Olejowych uzasadnia
wydzielenie tej czesci przedsiebiorstwa do
osobnego podmiotu.

Po zakonczeniu podzialu Spoélkki Dzielong],
Spotka Przejmujaca bedzie kontynuowata
dotychczasowg dziatalnos¢ prowadzong przez
Sektor Produkcji Transformatorow Olejowych,
zas Spotka Dzielona bedzie kontynuowata
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej] w
oparciu o skladniki majgtkowe nieprzeniesione
na Spdlke Przejmujaca, tj. przy wykorzystaniu
Sektora Produkcji Transformatorow Zywicznych i
Przekiadnikow.

W zwigzku z zamiarem podziatu Zarzady Spétek
Uczestniczacych w Podziale wyrazity zgode na
przyjecie Planu Podziatu.

5. Marketing and sales of manufactured
electrical devices;

6. Service and after-sales customer support
regarding the installation, operation and
maintenance of manufactured electrical
devices;

7. Administration and maintenance of the
plant in Krzeczow.

The Oil Transformer Production Sector organjzed
in such a way functions within the Demerged
Company as a part of the enterprise separated in
organizational, financial and functional terms and
constitutes an organized part of the enterprise
within the meaning of article 55" of the Civil Code
(“CC"), article 4a point 4 of the Corporate Income
Tax Act of 15 February 1992 and article 2 point
27 letter e of the Tax on Goods and Services Act
of 11 March 2004, and thus may be a potential
independent enterprise, independently
performing the business tasks of the Demerged
Company.

The essence of the planned demerger of the
Demerged Company is to spin off the organized
part of the enterprise in the form of the Qil
Transformer Production Sector from the
Demerged Company, transfer the organized part
of the enterprise in the form of the Oil
Transformer Production Sector to the Acquiring
Company and leave the remaining property of the
Demerged Company, i.e. Resin Transformer and
Instrument Transformers Production Sector, also
being an organized part of the enterprise, in the
Demerged Company. The scale and scope of the
operations of the Demerged Company within the
Oil Transformer Production Sector justifies the
separation of this part of the enterprise into a
separate entity.

Upon completion of the demerger of the
Demerged Company, the Acquiring Company will
continue the existing business conducted by the
Oil Transformer Production Sector, while the
Demerged Company will continue to conduct
business based on the assets not fransferred to
the Acquiring Company, i.e. using the Resin
Transformer and Instrument Transformers
Production Sector.

In connection with the intended demerger, the
Management Boards of the Companies
Participating in the Demerger agreed to adopt the
Demerger Plan.



Szczegotowe uzasadnienie ekonomiczne
podziatu przedstawiono w sprawozdaniach
Zarzadu Spolki Dzielonej oraz Zarzadu Spofki
Przejmujacej, zgodnie z art. 536 § 1 KSH.

2. TYP, FIRMA | SIEDZIBA SPOLEK
UCZESTNICZACYCH W PODZIALE

a. Spétka Dzielona

Tesar Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba W
Niepotomicach (32-005), przy ul. Skarbowej 34,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w
Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS: 0000341614, NIP: 6342730934,
REGON: 241386501.

Kapitat zaktadowy Spoiki Dzielonej na dzien
sporzadzenia Planu Podziatu wynosi 100.000,00
z} (stownie: sto tysiecy ziotych 00/100) i dzieli sie
na 100 (slownie: sto) udzialdw o wartosci
nominalngj 1.000,00 zt (stownie; jeden tysigc
ziotych 00/100) kazdy.

Jedynym wspdlnikiem Spétki Dzielonej jest R&S
International Holding AG, spdtka utworzona
zgodnie z prawem szwajcarskim, nr CHE-
165.908.678, z siedzibg w Sissach (Szwajcaria),
pod adresem: Reuslistrasse 32, 4450 Sissach

(,R&S International”), ktéra w kapitale
zakladowym Spotki Dzielonej posiada 100
udziatdbw o figczne] wartosci nominalnej

100.000,00 zt.

R&S International jest jednoczesnie jedynym
wspolhikiem Spatki Przejmujacej.

Spéitka Dzielona nie znajduje sie w likwidacji ani
w upadiosci, a zatem, zgodnie z art. 528 § 3 KSH,
moze by¢ przedmiotem podziaiu.

b. Spotka Przejmujaca

Rauscher & Stoecklin Polska spoétka =z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Krzeczowie (32-700), przy ul. Debowej 186,
wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Srodmiescia w
Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS: 0001155281, NIP: 8681998741,
REGON: 540914207

The detailed economic justification of the
demerger was presented in the reports of the
Management Board of the Demerged Company
and the Management Board of the Acquiring
Company, in accordance with article 536 § 1 of
the CCC.

2. TYPE, NAME AND REGISTERED
OFFICE OF THE COMPANIES
PARTICIPATING IN THE DEMERGER

a. Demerged Company

Tesar Polska spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig with its registered office in
Niepotomice (32-005), ul. Skarbowa 34, entered
in the Register of Entrepreneurs of the National
Court Register kept by the District Court for
Krakéw - Srodmiescie in Krakéw, XIl Commercial
Division of the National Court Register, under
KRS no.: 0000341614, NIP: 6342730934,
REGON: 241386501.

The share capital of the Demerged Company as
of the date of preparing the Demerger Plan
amounts fo PLN 100,000.00 (in words: one
hundred thousand zlotys 00/100) and is divided
into 100 (in words: one hundred) shares with the
nominal value of PLN 1,000.00 (in words: one
thousand zlotys 00/100) each.

The sole shareholder of the Demerged Company
is R&S International Holding AG, a company
established in accordance with the laws of
Switzerland, no. CHE-165.908.678, with its
registered office in Sissach (Switzerland),
address: Reuslistrasse 32, 4450 Sissach (‘R&S
International”), which holds 100 shares in the
share capital of the Demerged Company with a
total nominal value of PLN 100,000.00.

R&S International is also the sole shareholder of
the Acquiring Company.

The Demerged Company is not in liguidation or
bankruptcy and therefore, pursuant to article 528
§ 3 of the CCC, it may be subject to a demerger.

b. The Acquiring Company

Rauscher & Stoecklin Peolska spétka =z
ograniczona odpowiedzialnoscia with
registered office in Krzeczéw (32-700), Debowa
16 street, entered in the Register of
Entrepreneurs of the National Court Register kept
by the District Court for Krakow - Srodmiescie in
Krakow, Xl Commercial Division of the National
Court Register, under KRS no.: 0001155281,
NIP: 8681998741, REGON: 540914207.



Kapitat zaktadowy Spdiki Przejmujgcej na dzienh
sporzadzenia Planu Podziatu wynosi 200.000,00
zt (stownie: dwiescie tysigcy ziotych 00/100) i
dzieli sie na 200 (stownie: dwiescie) udzialéw o
warto$ci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden
tysiac ziotych 00/100) kazdy.

Jedynym wspélnikiem Spoélki Przejmujgcej jest
R&S International, ktéra w kapitale zaktadowym
Spotki Przejmujacej posiada 200 udziatdw o
tacznej wartosci nominalnej 200.000,00 zt.

R&S International jest jednoczesnie jedynym
wspalnikiem Spotki Dzielonej.

3. SPOSOB PODZIALU

Podzial Spotki Dzielonej zostanie dokonany w
trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH, 1. przez
przeniesienie czesci majgtku Spotki Dzielonej w
postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
na istniejgcg spdotke - Spotke Przejmujgca
(podziat przez wydzielenie), w zamian za udziaty
Spotki Przejmujgcej, ktore zostang przyznane
dotychczasowemu jedynemu wspdlnikowi Spotki
Dzielonej, fj. R&S International, na zasadach
okreslonych w niniejszym Planie Podziatu.

Majatek, ktory zostanie przeniesiony na Spotke

Przejmuijgca, fj. Sektor Produkgji
Transformatorow Olegjowych, stanowi
zorganizowang cze$é przedsichiorstwa w

rozumieniu art. 55" KC oraz art. 4a pkt. 4) ustawy
z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od osob prawnych oraz art. 2 pkt. 27 litera e
ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od
towaréw 1 ustug, tj. stanowi organizacyjnie,
finansowo i funkcjonalnie wyodrebniony ze Spotki
Dzielonej zespot sktadnikow materialnych i
niematerialnych, jak rdowniez wierzytelnosci i
zobowigzan potrzebnych do prowadzenia
dziatalnoéci gospodarczej polegajgcej na:

1. Produkcji transformatoréw olejowych;

2. Projektowaniu, wykonywaniu badan,
pomiaréw | innej diagnostyki dot.
produkowanych urzadzen elekirycznych
oraz kontrola ich jakosci;

3. Planowaniu, zakupach, zaopatrywaniu i
zarzadzaniu poziomem zapasow
przechowywanych w magazynie w
Krzeczowie;

4, Magazynowaniu i logistyce;

The share capital of the Acquiring Company as at
the date of preparing the Demerger Plan amounts
to PLN 200,000.00 (in words: two hundred
thousand zlotys 00/100) and is divided into 200
(in words: two hundred) shares with the nominal
value of PLN 1,000.00 (in words: one thousand
zlotys 00/100Q) each.

The sole shareholder of the Acquiring Company
is R&S International, which holds 200 shares in
the share capital of the Acquiring Company with
a total nominal value of PLN 200,000.00.

R&S International is also the sole shareholder of
the Demerged Company.

3. METHOD OF DEMERGER

The Demerger of the Demerged Company shall
be made in accordance with article 529 § 1 point
4 of CCC, i.e. by transferring a part of the assets
of the Demerged Company in the form of an
organized part of the enterprise to the existing
company - the Acquiring Company (demerger by
spin-off), in exchange for the shares in the
Acquiring Company, which shall be assigned to
the current sole shareholder of the Demerged
Company, i.e. R&S International, under the rules
set forth in this Demerger Plan.

The assets to be transferred to the Acquiring
Company, i.e. Qil Transformer Production Sector,
constitute an organized part of the enterprise
within the meaning of article 55" of the Polish Civil
Code and article 4a point 4 of Corporate Income
Tax Act of 15 February 1992 and article 2 point
27 letter e of Tax on Goods and Services Act of
11 March 2004, ie. it constitutes an
organizationally, financially and functionally
separated set of tangible and intangible assets,
as well as receivables and liabilities necessary to
conduct business activity consisting in:

1. Production of oil fransformers;

2. Design, performance of  tests,
measurements and other diagnostics
regarding manufactured electrical
devices and their quality control;

3. Planning, purchasing, supplying and

managing the level of inventory stored in
the warehouse in Krzeczow;

4. Warehousing and logistics;



5. Marketingu i sprzedazy produkowanych
urzgdzen elektrycznych;

6. Ustug serwisowych i posprzedazowym
wsparciu klientéw dot. montazu, obstugi i
konserwacji produkowanych urzadzen
elektrycznych;

7. Administracji i utrzymaniu zaktadu w
Krzeczowie.

Opis wyodrebnionych sktadnikdw majatku
(aktywow [ pasywow) podlegajgcych
przeniesieniu na Spolke Przejmujgca zostat
zamieszczony w Zataczniku nr 6 do Planu
Podziatu.

Planowany pedziat nastgpi bez obnizania
kapitatu zakladowego Spétki Dzielonej. Zgodnie
z art. 542 § 4 KSH wydzielenie zostanie
sfinansowane przez obnizenie kapitatow
wlasnych Spdlkki Dzielonej, innych niz kapitat
zakiadowy.

Podziat Spofki Dzielongj zostanie
przeprowadzony przy jednoczesnym
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spokki

Przejmujacej o kwote 100.000,00 zt (stownie: sto
tysiecy zlotych 00/100), w drodze utworzenia 100
(stownie: stu) nowych réwnych i niepodzielnych
udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spotki  Przejmujacej o wartosci nominalnegj
1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac zlotych 00/100)
kazdy udziat (Nowe Udzialy”). Na skutek
podziafu kapitat zakfadowy Spétki Przejmujacej
zostanie podwyzszony do kwoty 300.000,00 zi
(stownie: trzysta tysiecy zlotych 00/100).

Nowe Udzialy zostang przyznane w catosci, w
zamian za wydzielany majgtek Spoiki Dzielonej,
jedynemu wspdlnikowi Spotki Dzielonej, fj. R&S
International.

Wartoéé (cena) emisyjna udziatéw utworzonych
w podwyzszonym kapitale zakiadowym Spotki
Przejmujacej i przydzielonych wspélnikowi Spoétki
Dzielonej odpowiada wartosci rynkowej Sektora
Produkcji  Transformatoréw  Olejowych, ).
majgtku przenoszonego na Spotke Przejmujaca.

Réznica pomiedzy wartoscig Sekfora Produkgji
Transformatoréw Olejowych a {gczng wartoscig
nominalng nowoutworzonych udziatow w Spdlce
Przejmujgce] zostanie przeniesiona na kapitat
zapasowy Spotki Przejmujacej.

Podstawa ustalenia wartosci emisyjnej udziatdw
Spotki Przejmujace] przyznanych wspolnikowi

5. Marketing and sales of manufactured
electrical devices;

6. Service and after-sales customer support
regarding the installation, operation and
maintenance of manufactured electrical
devices;

7. Administration and maintenance of the
plant in Krzeczow.

A description of the separated assets (assets and
liabilities) to be transferred to the Acquiring
Company is included in Attachment 6 to the
Demerger Plan.

The planned demerger shall take place without
reducing the share capital of the Demerged
Company. Pursuant to article 542 § 4 of the CCC,
the spin-off shall be financed by reducing the
Demerged Company's equity capital, other than
the share capital.

The Demerger of the Demerged Company shall
be made with a simultaneous increase in the
share capital of the Acquiring Company by the
amount of PLN 100,000.00 (in words: one
hundred thousand zlotys 00/100), through the
creation of 100 (in words: one hundred) new
equal and indivisible shares in the increased
share capital of the Acquiring Company with the
nominal value of PLN 1,000.00 each (in words:
one thousand zlotys) ("New Shares”). As a result
of the demerger, the share capital of the
Acquiring Company will be increased to PLN
300.000,00 (in words: three hundred thousand
zlotys 00/100).

The New Shares will be granted in full, in
exchange for the spin-off assets of the Demerged
Company, to the sole shareholder of the
Demerged Company, i.e. R&S International.

The issue value (price) of the shares created in
the increased share capital of the Acquiring
Company and assigned to the shareholder of the
Demerged Company corresponds to the market
value of the Oil Transformer Production Sector,
i.e., the assets being transferred to the Acquiring
Company.

The difference between the value of the Oil
Transformer Production Sector and the total
nominal value of the newly created shares in the
Acqguiring Company will be transferred to the
reserve capital of the Acquiring Company.

The bhasis for determining the emission value of
shares in the Acquiring Company granted to the



Spotki Dzielonej jest wycena wartosci rynkowej
Sektora Produkcji Transformatorow Olejowych,
ktéra  zostata ustalona na  podstawie
szczegolowej analizy wykonanej przez podmiot
zewnetrzny, ktory profesjonalnie zajmuje sie
przeprowadzaniem wyceny przedsiebiorstw,

Wartos¢ rynkowa majatku Spolki Dzielonej
zostala ustalona metoda mieszang (ij. metodg
mnoznikowa, w odniesieniu do zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa zwigzane] z Sektorem
Produkcji  Transformatorow  Zywicznych i
Przekiadnikéw, oraz metodg skorygowanych
aktywoéw netto, w odniesieniu do zorganizowane;j
czesci przedsiebiorstwa zwigzanej z Sektorem
Produkcji Transformatoréw Olejowych) i na dzien
1 stycznia 2025 r., zgodnie z art. 534 § 2 pkt 3
KSH, wynosi 260.920.128,00 =zt (stownie:
dwiescie szesédziesigt milionéw dziewiecset
dwadziescia tysiecy sto dwadziescia osiem
ztotych 00/100).

Wartos¢ rynkowa majatku wydzielanego do
Spétki Przejmujacej w postaci Sektora Produkc;ji
Transformatorow Olejowych zostata ustalona
metoda skorygowanych aktywéw netto i na dzien
1 stycznia 2025 r. wynosi 22.815.830,00 zt
(stownie: dwadziescia dwa miliony osiemset
pietnascie tysiecy osiemset trzydziesci ztotych
00/100).

Wydzielenie nastapi z dniem wpisu do rejestru
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spotki
Przejmujacej, zgodnie z art. 530 § 2 KSH (,Dzien
Wydzielenia").

4. STOSUNEK WYMIANY UDZIALOW
SPOLKI DZIELONEJ NA UDZIALY
SPOLKI PRZEJMUJACEJ

Podzial, a co za tym idzie wydzielenie Sektora
Produkcji Transformatorow Olejowych do Spokki
Przejmujacej nastapi z kapitatéw wiasnych Spolki
Dzielonej innych niz kapitat zaktadowy, przez co
w Spotce Dzielonej nie nastgpi obnizenie kapitatu
zaktadowego. Majac na wzgledzie powyzsze
oraz sposdb podziatu, nie ustala sie stosunku
wymiany udziatdw Spotki Dzielonej na udziaty
Spotki Przejmujacej. W zamian za wydzielany
majgtek ze Spolki Dzielone] do Spotki
Przejmujacej, jedyny wspélnik Spélki Dzielonej,
ti. R&S International, otrzyma udzialy w Spétce
Przejmujacej wedlug =zasad wskazanych w
hiniejszym Planie Podzialu, z jednoczesnym
zachowaniem dotychczas posiadanych udziaiow
w Spétce Dzielonej.

shareholder of the Demerged Company is the
market value of the Oil Transformer Production
Sector, which was determined on the basis of a
detailed analysis performed by an external entity
that professionally deals with business
valuations.

The market value of the assets of the Demerged
Company was determined using the mixed
method (i.e. the multiplier method, in relation to
the organized part of the enterprise related to the
Resin Transformer and Instrument Transformer
Production Sector, and the adjusted net asset
method, in relation to the organized part of the
enterprise related to the Oil Transformer
Production Sector) as at 1 January 2025, in
accordance with article 534 § 2 point 3 of the
Commercial Companies Code, is PLN
260,920,128.00 (in words: two hundred sixty
million nine hundred twenty thousand one
hundred twenty-eight zlotys 00/00).

The market value of the assets being spin off to
the Acquiring Company in the form of the Oil
Transformer Production Sector was determined
using the adjusted net asset method and as at 1
January 2025 is PLN 22,815,830.00 (in words:
twenty two million eight hundred fifteen thousand
eight hundred thirty zlotys 00/100).

The spin-off will take place on the date on which
the increase in the share capital of the Acquiring
Company is entered in the register pursuant to
article 530 § 2 of the CCC" ("Spin-off Date").

4. THE EXCHANGE RATIO OF THE

SHARES OF THE DEMERGED
COMPANY INTO SHARES OF THE
ACQUIRING COMPANY

The demerger, and consequently the spin-off of
the Oil Transformer Production Sector to the
Acquiring Company, shall be made out of the
company’s equity capital other than share capital,
thus there shall be no reduction of share capital
in the Demerged Company. Considering the
above and the manner of the demerger, no
exchange ratio of the shares of the Demerged
Company for the shares of the Acquiring
Company shall be determined. In exchange for
the spin-off assets from the Demerged Company
to the Acquiring Company, the sole shareholder

of the Demerged Company, ie. R&S
International, shall receive shares in the
Acquiring Company according to the rules

specified in this Demerger Plan, while keeping
the existing shares in the Demerged Company.



5. DOPLATY

Nie przewiduje sie obowiazku dokonywania
doptat, o ktérych mowa w art. 529 § 3-4 KSH.

6. ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA
UDZIALOW W SPOLCE
PRZEJMUJACEJ. PODZIAL MIEDZY
WSPOLNIKOW SPOLKI DZIELONEJ
UDZIALOW SPOLK! PRZEJMUJACEJ

Weszystkie udzialy w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spdtki Przejmujgcej obejmie R&S
International, jako jedyny wspdlnik Spoiki
Dzielone;.

Weskutek podzialu kapitat zakladowy Spolki
Przejmujacej zostanie podwyzszony o kwote
100.000,00 =zt (stownie: sto ftysiecy =zlotych
00/100), poprzez utworzenie 100 (stownie: stu)
nowych udziatdw o wartosci nominalnej 1.000,00
zt (stownie: jeden tysigc ztotych 00/100) kazdy
udziat.

Spotki Uczestniczace w Podziale ustalajg cene
emisyjng Nowych Udziatdw na  kwote
22.815.830,00 =zt (stownie: dwadziescia dwa
miliony osiemset piethascie tysiecy osiemset

trzydziesci zlotych 00/100), odpowiadajgcy
wartosci rynkowej Sektora Produkcji
Transformatordw  Olejowych, t.  majatku

przenoszonego ha Spotke Przejmujaca. Wartosé
emisyjna jednego nowoutworzonego udziatu
wynosi 228.158,30 =zt (slownie: dwiescie
dwadziescia osiem tysiecy sto pieédziesiat osiem
ziotych 30/100).

Nowe Udzialy w Spotce Przejmujgcej zostang
pokryte majatkiem wydzielanego Sektora
Produkcji Transformatorow Olejowych o wartosci
22.815.830,00 zt (stownie: dwadziescia dwa
miliony osiemset pietnascie tysiecy osiemset
trzydziesci =zlotych 00/100), z czego kwota
100.000,00 =zt (stownie: sto tysiecy zlotych
00/100) zostanie przekazana na Kkapitat
zaldadowy, a pozostata kwota w wysokosci
22.715.830,00 zt (stownie: dwadziescia dwa
miliony siedemset pietnascie tysiecy osiemset
trzydziesci ztotych 00/100) na kapitat zapasowy
Spotki Przejmujgcej (tzw. agio). Laczna wartose
kapitatow wiasnych Spdlki Przejmujacej po
podwyzszeniu kapitatu zakltadowego odpowiadac
bedzie sumie wartosci kapitatu wlasnego Spotki
Przejmujgcej sprzed podziatu oraz wartosci
Sektora Produkeji Transformatorow Olejowych.

5. ADDITIONAL CASH PAYMENTS

There is no obligation to make the additional cash
payments referred to in article 529 § 3-4 of the
CccC.

6. RULES CONCERNING THE
ALLOCATION OF SHARES IN THE
DEMERGED COMPANY.
DISTRIBUTION TO THE
SHAREHOLDERS OF THE
DEMERGED COMPANY OF THE
SHARES OF THE ACQUIRING
COMPANY

All shares in the increased share capital of the
Acquiring Company will be acquired by R&S
International, as the sole shareholder of the
Demerged Company.

As a result of the demerger, the share capital of
the Acquiring Company will be increased by PLN
100,000.00 (in words: one hundred thousand
zlotys 00/100), by creating 100 (in words: one
hundred) new shares with a nominal value of PLN
1,000.00 (in words: one thousand zlotys 00/100)
each.

The Companies Participating in the Demerger set
the emission price of the New Shares at PLN
22,815,830.00 (in words: twenty two million eight
hundred fifteen thousand eight hundred thirty
zlotys 00/100), corresponding to the market value
of the Oil Transformer Production Sector, i.e. the
assets transferred to the Acquiring Company.
The issue value of one newly created share is
PLN 228,158.30 (in words: two hundred twenty
eight thousand one hundred fifty eight zlotys
30/100).

New Shares in the Acquiring Company will be
covered by the assets of the separated Qil
Transformer Production Sector with the value of
PLN 22,815,830.00 (in words: twenty two million
eight hundred fifteen thousand eight hundred
thirty zlotys 00/100), of which PLN 100,000.00 (in
words: one hundred thousand zlotys 00/100) will
be transferred to the share capital, and the
remaining amount of 22,715,830.00 PLN (in
words: twenty two million seven hundred fifteen
thousand eight hundred thirty zlotys 00/100) fo
the reserve capital of the Acquiring Company (so-
called agio). The total value of the equity of the
Acquiring Company after the increase in the
share capital will correspond to the sum of the
equity value of the Acquiring Company before the
demerger and the value of the Qil Transformer
Production Sector.



Kapitat wiasny Spdtki Dzielone] zostanie
obnizony o kwote 22.815.830,00 zt (stownie:
dwadziescia dwa miliony osiemset pietnascie
tysiecy osiemset trzydziesci zlotych 00/100),

odpowiadajaca wartosci  Sekiora  Produkcji
Transformatoréw  Olejowych, przy  czym
cbnizenie to nasigpi wylgcznie poprzez

wykorzystanie kapitatu zapasowedo Spotki
Dzielonej. Nie dojdzie do obnizenia kapitalu
zakiadowego w Spotce Dzielonej.

W ramach podziatlu R&S International (jedyny
wspolnik  Spdtki  Dzielonej oraz  Spofki
Przejmujacej) obejmie Nowe Udzialy w Spodtce
Przejmujacej wedlug takiej samej proporgji
udziatéw, jakg posiada w Spotce Dzielongj
(100%) - wszystkie nowoutworzone udzialy w
Spéice Przejmujgce] obejmie R&S International.

Alokacja wartosci rynkowej Sektora Produkgji
Transformatoréw Olejowych na rdzne pozycje
kapitatéw wilasnych Spdtki Przejmujacej (nha
kapitat zaktadowy oraz kapitat zapasowy) nie
wptynie na sytuacje majgtkowa wspadlnika Spotek
Uczestniczacych w Podziale, poniewaz po
podziale pozostanie on jedynym wspolnikiem
Spélki Dzielonej oraz Spatki Przejmujgcej.

W wyniku podzialu i utworzenia Nowych
Udziatow, kapitat zaktadowy Spdtki Przejmujacej
zostanie podwyzszony do kwoty 300.000,00 =zt
(stownie:; trzysta tysiecy ztotych 00/100).

Roznica pomiedzy wartoscig Sekfora Produkgji
Transformatoréw Olejowych a fgczng wartoscig
nhominalng nowoutworzonych udziatéw w Spotce
Przejmujgcej zostanie przeniesiona na kapitat
zapasowy Spotki Przejmujacej.

W wyniku podziatu jedynym wspdlnikiem Spdkki
Przejmujgcej nadal bedzie R&S International.

7. DZIEN, OD KTOREGO NOWO
UTWORZONE UDZIALY
UPRAWNIAJA DO UCZESTNICTWA W

ZYSKU SPOLKI PRZEJMUJACEJ

Nowo utworzone udziaty w Spotce Przejmujacej
bedg uprawniac do uczestnictwa w zysku Spoki
Przejmujgcej poczagwszy od Dnia Wydzielenia.

8. PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE
PRZEJMUJACA WSPOLNIKOM ORAZ

OSOBOM SZCZEGQLNIE
UPRAWNIONYM W SPOLCE
DZIELONEJ

Nie przewiduje sie przyznania przez Spoétke

The equity capital of the Demerged Company will
be reduced by the amount of PLN 22,815,830.00
{(in words: twenty two million eight hundred fifteen
thousand eight hundred thirty zlotys 00/100),
corresponding to the value of the Oil Transformer
Production Sector, and this reduction will be
made solely through the use of the reserve capital
of the Demerged Company. There will be no
reduction in the share capital of the Demerged
Company.

As part of the demerger, R&S International (the
sole shareholder of the Demerged Company and
the Acquiring Company) will acquire New Shares
in the Acquiring Company in the same proportion
of shares as it holds in the Demerged Company
(100%) - all newly created shares in the Acquiring
Company will be acquired by R&S International.

The allocation of the market value of the Qil
Transformer Production Sector to various equity
items of the Acquiring Company (to share capital
and reserve capital) will not affect the financial
situation of the shareholder of the Companies
Participating in the Demerger, because after the
demerger it will remain the sole shareholder of
the Demerged Company and the Acquiring
Company.

As a result of the demerger and creation of New
Shares the share capifal of the Acquiring
Company will be increased to PLN 300.000,00 (in
waords: three hundred thousand zlotys 00/100).

The difference between the value of the Qil
Transformer Production Sector and the total
nominal value of the newly created shares in the
Acquiring Company will be transferred to the
reserve capital of the Acquiring Company.

As aresult of the demerger, R&S International will
continue to be the sole shareholder of the
Acquiring Company.

7. THE DATE FROM WHICH THE NEWLY
CREATED SHARES ENTITLE TO
PARTICIPATE IN THE PROFITS OF
THE ACQUIRING COMPANY

The newly created shares in the Acquiring
Company will entitle to participate in the profit of
the Acaquiring Company as of the Spin-off Date.

8. RIGHTS GRANTED BY THE
ACQUIRING COMPANY TO THE
SHAREHOLDERS AND PERSONS
SPECIALLY ENTITLED IN THE
DEMERGED COMPANY

No special rights are expected to be granted by
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Przejmujacg jakichkolwiek specjalnych praw
jedynemu wspdlnikowi Spotki Dzielonej. Wobec
braku osob szczegéinie uprawnionych w Spéice
Dzielonej, nie przewiduje sie przyznania
jakichkolwiek specjalnych praw tym osobom
przez Spotke Przejmujaca.

9. SZCZEGOLNE KORZYSCI DLA
CZLONKOW ORGANOW SPOLEK
UCZESTNICZACYCH W PODZIALE
ORAZ INNYCH 0sOB
UCZESTNICZACYCH W PODZIALE

Nie przyznaje sie szczegdlnych korzysci
czionkom organow Spotek Uczestniczgcych w
Podziale ani tez innym oscbom uczestniczgcym
w podziale.

10. OPIS | PODZIAL SKE_ADNIK'C')W
MAJATKU (AKTYWOW | PASYWOW)
ORAZ ZEZWOLEN, KONCESJI LUB
ULG PRZYPADAJACYCH SPOLCE

PRZEJMUJACEJ
a. Tto faktyczne
Spotka Dzielona prowadzi dziatainoscé
gospodarczg w ramach dwoch sektorow:
1) Sekitor  Produkcji  Transformatorow
Zywicznych i Przekladnikow,
2) Sekior Produkcji  Transformatorow
Olgjowych.
Dziatalnoé¢ w ramach Sektora Produkcji

Transformatoréw Zywicznych i Przektadnikéw
realizowana jest w ramach zaktadu potozonego
w Niepotomicach, zas dziatalnos¢ Sektora
Produkgji Transformatorow Olejowych
realizowana jest w ramach zakladu polozonego
w Krzeczowie. Sktadniki majgtkowe (aktywa i
pasywa) Spotki Dzielonej, zwigzane =z
dziatalnoscig kazdego zakfadu, mogg zostac
odpowiednio przypisane do odpowiedniego
Sektora.

Sektor Produkgeji Transformatorow Zywicznych i
Przekiadnikow oraz Sektor Produkgji
Transformatorow Olejowych posiadajg osobne
dzialy i funkcje, realizowane przez inne zespoly,
zwigzane z gldwnym przedmiotem dziatalnosci
danego sektora odpowiednio produkcjg
transformatorow zywicznych i przekiadnikow
oraz produkcjg transformatoréw clejowych.

Do  Sekiora  Produkcji  Transformatorow
Olgjowych przypisane sg nastepujgce funkcje:

1. Produkcja transformatorow olejowych;
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the Acquiring Company to the sole shareholder of
the Demerged Company. In view of the absence
of particularly entitled persons in the Demerged
Company, no special rights are expected to be
granted to such persons by the Acquiring
Company.

9. SPECIAL ADVANTAGES FOR
MEMBERS OF THE BODIES OF THE
COMPANIES PARTICIPATING IN THE
DEMERGER AND OTHER PERSONS
PARTICIPATING IN THE DEMERGER

No special benefits shall be granted to members
of the bodies of the Companies Participating in
the Demerger or other persons participating in
the demerger.

10. DESCRIPTION AND DISTRIBUTION

OF ASSETS (ASSETS AND

LIABILITIES) AND AUTHORISATIONS,

CONCESSIONS OR RELIEFS TO THE
ACQUIRING COMPANY

a. Factual background

The Demerged Company operates its business
through two sectors:

1} Resin Transformer and Instrument
Transformer Production Sector,

2) QOil Transformer Production Sector.

The activities within the Resin Transformer and
Instrument Transformer Production Sector are
carried out within the plant located in
Niepclomice, while the activities of the Oil
Transformer Production Sector are carried out
within the plant located in Krzeczéw. The assets
(assefs and liabilities) of the Demerged
Company, related to the activities of each plant,
may be appropriately assigned to the appropriate
Sector.

The Resin Transformer and Instrument
Transformer Production Sector and the Qil
Transformer Production Sector have separate
departments and functions, performed by other
teams, related to the main subject of the activities
of the given sector - the production of resin
transformers and instrument transformer and the
production of oil transformers, respectively.

The following functions are assigned to the QOil
Transformer Production Sector:

1. Production of cil fransformers;



2. Projektowanie, wykonywanie badan,
pomiarow i innej diagnostyki dot.
produkowanych urzadzen elektrycznych
oraz kontrola ich jakosci;

3. Planowanie, zakupy, zaopatrywanie i

zarzgdzanie poziomem zapasow
przechowywanych w magazynie w
Krzeczowie;

4. Magazynowanie i logistyka;

5. Marketing i sprzedaz produkowanych
urzgdzen elektrycznych;

6. Ustugi serwisowe 1| posprzedazowe
wsparcie klientow dot. montazu, obstugi i
konserwacji produkowanych urzadzen
elekirycznych;

7. Administracja i utrzymanie zakfadu w

Krzeczowie.
Do  Sekiora  Produkcji ~ Transformatorow
Zywicznych i Przektadnikow przypisane sg

natomiast nastepujgce funkcje:

1. Produkcja transformatorow zywicznych i
przekiadnikdw;

2.  Projekiowanie, wykonywanie badan,
pomiarow i inne] diagnostyki dot.
produkowanych urzadzen elekirycznych
oraz kontrola ich jakosci;

3. Planowanie, zakupy, zaopatrywanie i
zarzadzanie poziomem Zapasow
przechowywanych w magazynie w
Niepotomicach;

4. Magazynowanie i logistyka;

5. Marketing i sprzedaz produkowanych
urzgdzen elektrycznych;

6. Uslugi serwisowe | posprzedazowe
wsparcie klientéw dot. montazu, obstugi
i konserwacji produkowanych urzgdzen
elekirycznych;

7. Administracja i utrzymanie zakladu w
Niepotomicach.

Planowany podziat ma na celu wydzielenie w

catosci Sektora Produkcji Transformatorow
Olejowych do Spdki Przejmujacej oraz
pozostawianie Sektora Produkgiji

Transformatoréw Zywicznych i Przekiadnikow w
Spoéice Drzielonej, tak, aby Spotka Dzielona

2. Design, performance of tests,
measurements and other diagnostics
regarding manufactured electrical
devices and their quality control;

3. Planning, purchasing, supplying and
managing the level of inventory stored in
the warehouse in Krzeczéw;

4, Warehousing and logistics;

5. Marketing and sales of manufactured
electrical devices;

6. Service and after-sales customer support
regarding the installation, operation and
maintenance of manufactured electrical
devices;

7. Administration and maintenance of the
plant in Krzeczdéw.

Resin Transformer and Instrument Transformer
Production Sector, meanwhile, is assigned the
following functions:

1. Production of resin transformers and
instrument transformers;

2. Design, performance of tests,
measurements and other diagnostics
regarding manufactured electrical
devices and their quality control,

3. Planning, purchasing, supplying and
managing the level of inventory stored in
the warehouse in Niepolomice;

4. Warehousing and logistics;

5. Marketing and sales of manufactured
electrical devices;

6. Service and after-sales customer support
regarding the installation, operation and
maintenance of manufactured electrical
devices;

7. Administration and maintenance of the
plant in Niepotomice.

The planned demerger aims at spinning off the
Oil Transformer Production Sector in its entirety
to the Acquiring Company and leaving the Resin
Transformer and Instrument Transformer
Production Sector in the Demerged Company, so
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mogta kontynuowaé dziatalnosé we wskazanym
powyzej zakresie.

Sektor Produkcji Transformatorow Olejowych,
ktory w nastepstwie podziatu zostanie
przeniesiony na Spotke Przejmujacg, stanowi
organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie
wyodrebniony w ramach Spokki Dzielonej zespét
skiadnikéw niematerialnych i materialnych
przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, czyli zorganizowang czesc
przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55" KC, art.
4a pkt. 4 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od oséb prawnych oraz
art. 2 pkt. 27 litera e ustawy z dnia 11 marca 2004
r. o podatku od towaréw i ustug (,ZCP").

W ramach ZCP, w postaci Sekitora Produkcji
Transformatoréw Olejowych, funkcjonujg
nastepujgce dziaty, kidre przejdg do Spoiki
Przejmujgcej:

a) Produkcja Transformatorow Olejowych;

b) Administracja Produkcji Transformatorow
Olejowych;
c) Laboratorium dla Transformatorow

Olejowych;

d) Dziagt Badan i Rozwoju Transformatorow
Olejowych;

e) Dzial Jakosci Transformatoréw Olejowych;

fy Dziat Projektowania Transformatoréw

Olejowych;
g) Dziat Zakupow;
hy Magazyn w Krzeczowig;
i) Logistyka;
Iy Marketing;
k) Dziat Sprzedazy;
I) Dziat BHP;
Utrzymanie Ruchu Krzeczéw;
n) Utrzymanie Obiektu Krzeczdw;
o) Administracja Ogdlna Krzeczdw.
Z ramach kazdego dzialu funkcjonujg

odpowiednie zespoly, ktdre rowniez przejdg do
Spolki Przejmujace).

that, the Demerged Company can continue its
operations in the scope indicated above.

The Qil Transformer Production Sector, which will
be transferred to the Acquiring Company
following the demerger, consfituies an
organizationally, financially and functionally
separated set of intangible and tangible
components within the Demerged Company
intended for business operations, ie. an
organized part of the enterprise within the
meaning of article. 55" of the CC, article 4a point
4 of the Corporate Income Tax Act of 15 February
1992 and article 2 point 27 letter e of the Tax on
Goods and Services Act of 11 March 2004
("OPE").

As part of OPE, in the form of the Qil Transformer
Production Sector, the following departments
operate, which will be transferred to the Acquiring
Company:

a) Oil transformer production;

b) Qil Transformer Production Administration;

¢) Oil transformers laboratory;

d) Oil Transformer Research and Development
Department;

e) Oil Transformer Quality Department;

f) Qil Transformer Design Department;

q) Purchasing Department;

h) Warehouse in Krzeczéw;

i} Logistics

j} Marketing;

k) Sales Department;

[} Occupational Health and Safety Department;
Maintaining the Krzeczéw Movement;

n) Maintenance of the Krzeczéw Facility;

o) General Administration of Krzeczow.

Within each department there are appropriate

teams that will also be transferred to the
Acquiring Company.
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b. Skladniki majatku ZCP przypadajace
Spolce Przejmujacej

Ustala sie nastepujgcg podstawowg zasade
podziatu sktadnikéw majatku Spoétki Dzielonej,
zgodnie z kitéra Spolce Przejmujacej
przypadaja te skladniki majatku, ktére sa
funkcjonalnie zwigzane z dzialalnoscia ZCP.

W Spéice Dzielonej funkcjonuje podziat logiczny
sktadnikow majatkowych przynaleznych do
dziatalnosci Spotki Dzielonej oraz do dziatalnosé
ZCP. Skiadniki majatkowe przynalezne do
Spotki Dzielonej oznaczone sg kodami TRP i
TRM - skiadniki te zostang w Spélce Dzielonej.
Skiadniki majatkowe przynalezne do ZCP
oznaczone sg kodem TRO - skiadniki te przejdg
w ramach podziatu na Spotke Przejmujaca.

W zwigzku z powyzszym, w wyniku podziatu
przez wydzielenie ZCP, na Spoétke Przejmujaca
zostang  przeniesione  wszystkie skladniki
majatku, w tym rzeczy ruchome, wierzytelnosci,
zobowigzania, umowy, prawa, obowigzki,
zwigzane funkcjonalnie z  prowadzeniem
dzialalnoéci przez ZCP, ktdre:

a) zostalty wskazane wprost w Zataczniku
nr 6 do Planu Podziaiu, lub

b) ze wzgledu na ich gospodarcze
przeznaczenie lub faktyczne
wykorzystanie sa powigzane wylacznie
z dziatalnoscia prowadzong w ramach
ZCP, lub

c) ze wzgledu na ich gospodarcze
przeznaczenie lub faktyczne
wykorzystanie pozostajg w wytacznym
zwigzku z innymi sktadnikami
przypisanymi wprost w Planie Podziatu
Spélce Przejmujace],

chyba ze w Planie Podziatu lub Zatgczniku nr 6
wskazano odmiennie.

Wszystkie pozostate (nieprzypisane do ZCP
zgodnie z powyzszymi zatozeniami) skiadniki
majatku Spétki Dzielonej, pozostang przy Spolce
Dzielonej.

c. Zasady dotyczace =zmian w stanie
skladnikéw majatkowych Spoétki Dzielonej
w okresie od dnia sporzadzenia Planu
Podziatu do Dnia Wydzielenia

W okresie do Dnia Wydzielenia, Spétka Dzielona
bedzie prowadzi¢ dzialalno$¢ gospodarcza, co
oznacza, ze w tym okresie mogg nastepowac

b. Assets of OPE being transferred to the
Acquiring Company

The following basic principle for the demerger of
the assets of the Demerged Company is
established, according to which the Acquiring
Company shall be allocated with those
assets that are functionally related to the
OPE activity.

In the Demerged Company, there is a logical
division of assets belonging to the Demerged
Company's business and to the OPE business.
Assets belonging to the Demerged Company are
coded TRP and TRM - these assets will remain
in the Demerged Company. Assets belonging to
OPE are coded TRO - these assets will be
transferred to the Acquiring Company as part of
the demerger.

Accordingly, as a result of the demerger by spin-
off of the OPE, all assets, including movable
property, receivables, liabilities, contracts, rights,
obligations, functionally related to the operation
of the OPE will be transferred to the Acquiring
Company which:

a) are indicated explicitly in Attachment no.
6 to the Demerger Plan, or

b) by virtue of their economic purpose or
actual use, are exclusively linked fo the
activities carried out under the OPE, or

c) due to their economic purpose or actual
use, are in an exclusive relationship with
other components explicitly assigned in
the Demerger Plan to the Acquiring
Company,

unless otherwise indicated in the Demerger Plan
or Attachment no. 6.

All remaining (not assigned to the OPE
according to the above assumptions) assets of
the Demerged Company, will remain with the
Demerged Company.

c. Rules concerning changes in the assets
of the Demerged Company in the period
from the date of drawing up the
Demerger Plan to the Spin-off Date

in the period up to the Spin-off Date, the
Demerged Company shall carry out business
activities, which means that during that period
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zmiany w skiadzie istrukturze skiladnikow
majatku opisanych w Planie Podzialu. Z uwagi na
to ustala sie nastepujgce zasady dotyczgce
zmian skfadnikow majatku przypadajgcych
Spétce Przejmujgcej, kitére nastgpig do Dnia
Wydzielenia:

— skiadniki majgtku nabyte lub uzyskane
jako ekwiwalent skitadnikow majgtku
przypadajacych Spolce Przejmujgcej, w
tym s&rodkéw pienieznych, zgodnie z
Planem Podzialu, przypadajg Spétce
Przejmujacej. Skiadniki majgtku nabyte
lub uzyskane jako ekwiwalent
skiadnikow majatku nieprzypadajgcych
Spotce Przejmujgcej pozostajg w Spolce
Dzielongj;

— inne skiadniki majatku nabyte lub
uzyskane przez Spoélke Dzielona - w tym
wygenerowane $rodki pienigzne, Srodki
trwate, wartosci niematerialne i prawne,
inne prawa oraz naleznosci - przypadajg
Spotce Przejmujacej, o ile ze wzgledu na
ich gospodarcze przeznaczenie Ilub
faktyczne wykorzystanie sg powiazane
z dziatalnoscig prowadzona w ramach
ZCP;

— umowy zawarte przez Spotke Dzielong, a
takze zobowigzania zaciagnigte przez
Spotke  Dzielong lub  ujawnione
w majgtku Spotki Dzielonej przed Dniem
Wydzielenia, przypadajg Spoice
Przejmujacej, o ile sg funkcjonalnie
zwigzane z dziatalnoscia ZCP. Zdanie
poprzednie stosuje sie odpowiednio do
roszczet wobec Spdlki  Dzielongj
powstalych lub ujawnionych przed
Dniem Wydzielenia badz opartych na
zdarzeniach majgcych miejsce przed
Dniem Wydzielenia.

O ile do Dnia Wydzielenia w ramach ZCP
wykonywanie obowigzkow rozpoczng howi
pracownicy zatrudnieni na podstawie umowy ©
prace (lub wspéipracownicy na podstawie umowy
cywilnoprawnej), wowczas prawa i obowigzki z
tych umow ich dotyczgcych przechodzg do Spotki
Przejmujacej. Do Spétki Przejmujacej
przechodzg skiadniki majatkowe oddane do
uzywania takim pracownikom
(wspotpracownikom) np. komputery.

d. Pozostale postanowienia

i. [stosunek pracy] Z Dniem Wydzielenia
Spotka Przejmujaca wstgpi w stosunki
pracy z pracownikami Spoélki Dzielonej,
$wiadczacymi prace w ramach Sektora
Produkcji Transformatoréow Olejowych,

there may be changes in the composition and
structure of the assets described in the Demerger
Plan. With this in mind, the following rules shall
be established for the changes in the assets
attributable to the Acquiring Company that will
occur by the Spin-off Date:

— the property items acquired or obtained
as an equivalent of the property items
vested in the Acquiring Company,
including cash funds, in accordance with
the Demerger Plan, shall vest in the
Acquiring Company. The property items
acquired or obtained as an equivalent of
the property items not vested in the
Acquiring Company shall remain in the
Demerged Company;

— other assets acquired or obtained by the
Demerged Company - including
generated cash funds, fixed assets,
intangible assets, other rights and
receivables - shall accrue to the
Acquiring Company insofar as they are
related to the business conducted under
the OPE due to their economic purpose
or actual use;

— contracts concluded by the Acquiring
Company, as well as liabilities incurred
by the Demerged Company or disclosed
in the property of the Demerged
Company before the Spin-off Date, shall
vest in the Acquiring Company, provided
that they are functionally connected with
the business of the OPE. The preceding
sentence shall apply mutatis mutandis to
claims against the Demerged Company
incurred or disclosed before the Spin-off
Date or based on events occurring
before the Spin-off Date.

Insofar as, by the Spin-off Date, new employees
employed under employment contracts (or co-
workers under civil law contracts) start
performing their duties within the OPE, then the
rights and obligations under such contracts
concerning them shall be transferred to the
Acquiring Company. Assets provided for the use
of such employees (co-workers) e.g. computers -
shall be transferred to the Acquiring Company.

d. Other provisions

i. [employment relationship] As of the
Spin-off Date, the Acquiring Company
shall enter into employment relationships
with the employees of the Demerged
Company who provide work within the Oil



wskazanymi w Zatgezniku nr 6 do Planu
Podziatu. Przejecie pracownikdw nastapi
z zachowaniem wszelkich wymagan
przewidzianych w przepisach prawa
pracy, w szczegdlnosci z zachowaniem
wymagan okreslonych w art. 231
Kodeksu Pracy.

[aneksy, zgody Ilub =zatwierdzenia
strony trzeciej] W przypadku roszczen,
praw i zabowigzan Spétki Dzielonej, w
niezbednym zakresie Spotki
Uczestniczace w  Podziale beda
wspolpracowaé w dobrej wierze i z
poszanowaniem interesow
gospodarczych drugiej strony,
dokladajac wszelkich staran w celu
uzyskania badz zawarcia potrzebnych
aneksow, zgdd lub zatwierdzen strony
trzeciej, w przypadku, gdy taki aneks,
zgoda lub  zatwierdzenie bedzie
konieczne, by zapewni¢ przeniesienie
praw, roszczen, zobowigzan
wynikajacych z umow realizowanych w
ramach ZCP.

[ujawnienia w rejestrach] Spodtka
Przejmujgca podejmie czynnosci
zZmierzajgce do Ujawnienia

w odpowiednich rejestrach (o ile takie
rejestry sa prowadzone dla okreslonego
rodzaju skiadnikéw  majgtkowych)
przejécia na Spétke Przejmujgca praw
przypisanych tej spdtce w Planie

Podziatu.
[watpliwosci czy dany skladnik
majatkowy jest zwiazany z

dziatalno$cia ZCP] W przypadku
jakichkolwiek watpliwosci czy dany
skladnik majgtkowy jest zwigzany 2z
dziatalnoscig ZCP, a tym samym, czy
zostal przypisany na mocy Planu
Podziatu do Spétki Przejmujacej w Dniu
Wydzielenia, Spétka Dzielona i Spdtka
Przejmujgca sporzadza porozumienie
potwierdzajgce przypisanie tego
sktadnika majatkowego do  Spolki
Dzielongj lub do Spdétki Przejmujacej, w
zaleznosci od okolicznosci.

[dodatkowe umowy] W zwigzku =z
Podziatem, Spétki Uczestniczace w
Podziale moga zawrze¢ umowy
regulujgce m.in. $wiadczenie ustug
miedzy Spdtka Dzielong a Spotkg
Przejmujaca, a takze korzystanie przez
Spétke  Przejmujgcg =z  wybranych
skladnikdw majatku Spétki Dzielonej lub
odwrotnie.
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iv.

Transformer Production Sector,
indicated in Appendix no. 6 to the
Demerger Plan. The employees shall be
taken over in compliance with all the
requirements provided for by the labor
laws, in particular with the requirements
set out in article 23" of the Labor Code.

[third party annexes, consents or
approvals] In the event of claims, rights
and liabilities of the Demerged Company,
to the extent necessary, the Companies
Participating in the Demerger shall
cooperate in good faith and with due
regard to the economic interests of the
cther party by using their best endeavors
to obtain or conclude the necessary third
party annexes, consents or approvals
where such annexes, consents or
approvals are necessary to ensure the
transfer of rights, claims, liabilities under
the contracts executed under the OPE.

[disclosures in registers] The
Acquiring Company shall take steps to
disclose in the relevant registers (if such
registers are kept for a certain type of
assets) the transfer to the Acquiring
Company of the rights assigned to that
company in the Demerger Plan

[doubts as to whether an asset is
related to the OPE business] In the
event of any doubt as to whether an
asset is related to the OPE activity and
thus whether it has been assigned under
the Demerger Plan to the Acquiring
Company on the Spin-off Date, the
Demerged Company and the Acquiring
Company shall draw up an agreement
confirming the assignment of such asset
to the Demerged Company or to the
Acquiring Company, as the case may be.

[additional Agreements] In connection
with the Demerger, the Companies
Participating in the Demerger may
conclude agreements regulating, among
others, the provision of services between
the Demerged Company and the
Acquiring Company, as well as the use
by the Acquiring Company of selected



11. PROCEDURA UPROSZCZONA

Na podstawie art. 538" § 1 pkt 1 KSH, w zwigzku
z wyrazeniem zgody przez jedynego wspolnika
Spolki Dzielonej oraz jedynego wspolnika Spoélki
Przejmujacej, odstapiono od  obowiazku
sporzgdzenia  oSwiadczenia  zawierajgacego
informacje o stanie ksiegowym Spotki Dzielongj
oraz Spotki Przejmujacej, o ktérym mowa w art.
534 § 2 pkt 4 KSH.

Na podstawie art. 538" § 1 pki 2 KSH, w zwigzku
z wyrazeniem zgody przez jedynego wspolnika
Spatki Dzielonej oraz jedynego wspdlnika Spotki
Przejmujacej, odstgpiono od cbowigzku
udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 536
§ 4 KSH.

Na podstawie art. 538" § 1 pkt 3 KSH, w zwigzku
z wyrazeniem zgody przez jedynegoc wspolnika
Spotki Dzielonej oraz jedynego wspolnika Spotki
Przejmujgcej, odstgpiono od obowigzku badania
Planu Podzialu przez biegtego rewidenta i
wydawania przez niego opinii w tym zakresie.

12. UDOSTEPNIENIA PLANU PODZIALU
DO PUBLICZNE.J WIADOMOSCI

Stosowanie do postanowien art. 535 § 1 zd. 2
KSH, Plan Podzialu zostanie bezptatnie
udostepniony do publicznej wiadomosci na
stronie internetowej Spolki Dzielonej oraz Spokki
Przejmujacej, t. na stronie htips://the-
rsgroup.com/pl, nie pdzniej niz na szesc tygodni
przed dniem  rozpoczecia, odpowiednio
Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki Dzielongj lub
Zgromadzenia Wspolnikow Spotki Przejmujacej,
na ktérym ma byc powzieta pierwsza uchwata w
sprawie podziatu, o ktérej mowa w art. 541 KSH,
nieprzerwanie do dnia zakonczenia
zgromadzenia podejmujgcego uchwate w
sprawie podziatu.

13. WERSJA JEZYKOWA
Plan Podzialu zostat sporzadzony w dwdch
wersjach jezykowych, polskigj oraz angielskigj. W
razie rozbieznosci, przewazajgce znaczenie ma

wersja polska.

14. ZALACZNIKI DO PLANU PODZIALU

Zgodnie z art. 534 § 2 KSH do Planu Podziatu

assets of the Demerged Company or
vice versa.

11. SIMPLIFIED PROCEDURE

Pursuant to article 538" § 1 point 1 of the CCC, in
connection with the consent of the sole
shareholder of the Demerged Company and the
sole shareholder of the Acquiring Company, the
obligation to prepare a statement containing
information on the accounting status of the
Demerged Company and the Acquiring Company
referred to in article 534 § 2 point 4 of the CCC is
waived.

On the basis of article 538" § 1point 2 of the CCC,
due to the consent of the sole shareholder of the
Demerged Company and the sole shareholder of
the Acquiring Company, the obligation to provide
the information referred to in article 536 § 4 of the
CCC is waived.

Pursuant to article 538" § 1point 3 of the CCC, in
connection with the consent of the sole
shareholder of the Demerger Company and the
sole shareholder of the Acquiring Company, the
obligation to examine the Demerger Plan by an
auditor and to issue an cpinion thereon was
waived.

12. MAKING THE DEMERGER PLAN
AVAILABLE TO THE PUBLIC

Pursuant to the provisions of article 535 § 1
sentence 2 of the CCC, the Demerger Plan shall
be made available to the public, free of charge,
on the website of the Demerged Company and
the Acquiring Company, ie. at htips://fthe-
rsgroup.com/pl, no later than six weeks before
the date of commencement of the General
Meeting of Shareholders of the Demerged
Company or the General Meeting of
Shareholders of the Acquiring Company,
respectively, at which the first resolution on the
demerger is to be passed, as referred to in article
541 of the CCC, continuously until the date of
conclusion of the meeting adopting the resolution
on the demerger.

13. LANGUAGE VERSION
The Demerger Plan has been prepared in two

language versions, Polish and English. In case of
any discrepancies, the Polish version prevails.

14. ATTACHMENTS TO THE DEMERGER
PLAN

Pursuant to article 534 § 2 of the CCC, following
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zalgcza sie:

Zalgcznik nr 1 - projekt uchwaly
Zgromadzenia Wspolnikdw Spotki
Dzielonej w przedmiocie podziatu przez
wydzielenie;

Zatgcznik nr 2 - projekt uchwaly
Zgromadzenia Wspodlnikow Spotki
Przejmujacej w przedmiocie podziatu
przez wydzielenie;

Zatgcznik nr 3 - projekt zmian umowy
Spatki Przejmujacej;

Zatgcznik nr 4 - ustalenie wartosci majatku
Spotki Dzielonej wedtug stanu na dzien 1
stycznia 2025 r;

Zatgcznik nr 5 - ustalenie wartosci ZCP
przenoszonego do Spoiki Przejmujgcej
wediug stanu na dzien 1 stycznia 2025 r,;

Zatgeznik nr 8 - wykaz sktadnikéw ZCP
przenoszonego do Spotki Przejmujgce;.

documents are attached to the Demerger Plan:

Appendix no. 1 - draft resolution of the
Shareholders' Meeting of the Demerged
Company on demerger by spin-off;

Appendix no. 2 - Draft resolution of the
Shareholders’ Meeting of the Acquiring
Company on demerger by spin-off;

Appendix no. 3 - draft amendments to the
Articles of Association of the Acquiring
Company;

Appendix no. 4 - determination of the value
of the assets of the Demerged Company
as at 1% of January 2025;

Appendix no. 5 - Determination of the
value of the OPE transferred to the
Acquiring Company as at 1% of January
2025;

Appendix no. 6 - list of components of OPE
being ftransferred to the Acquiring
Company.

Zarzad Spotki Dzielonej/
Management Board of the Demerged Company

Joanna Trojariska
Czionek Zarzadu /
Member of the Management Board

Matthias Weibel
Czlonek Zarzadu/
Member of the Management Board

Zarzad Spotki Przejmujacej/
Management Board of the Acquiring Company

Joanna Trojanska
Cztonek Zarzadu /
Member of the Management Board

Matthias Weibel
Cztonek Zarzgdu/
Member of the Management Board

Podpis jest prawigtowy

Dokument podpigand,
Trojaniska
Data: 2025.02.20

:08:07 CET
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Zatgeznik nr 1 do Planu Podziatu / Appendix no. 1 to Demerger Plan

Zatacznik nr 1 - projekt uchwaly Zgromadzenia
Wespdlnikéw Spotki Dzielonej w sprawie podziatu
przez wydzielenie.

Uchwatla nr [_]
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw
Tesar Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnosécig
z siedziba w Niepolomicach
z dnia [_] 2025 roku

w sprawie podziatu Spolki przez wydzielenie

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki
Tesar Polska sp. z 0.0. z siedzibg w
Niepotomicach, dziatajac na podstawie art. 529 §
1 pkt 4 oraz art. 541 Kodeksu spdtek handlowych,
postanawia przyja¢ uchwale o nastepujacej
tresci:

§1

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki
Tesar Polska sp. z 0.0. z siedzibg w
Niepotomicach (KRS: 0000341614) postanawia
dokonac¢ podziatu spétki Tesar Polska sp. z o.0.
z siedzibg w Niepotomicach (zwanej dalej jako
-Spotka Dzielona”) poprzez wydzielenie zgodnie
z art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu Spétek Handlowych
i przeniesienie czesci majatku, w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spoiki
Dzielonej, jaka stanowi Sekior Produkgji
Transformatordow Olejowych, na spétke pod firmg
Rauscher & Stoecklin Polska sp. z 0.0. z siedzibg
w Krzeczowie, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0001155281 (zwang dalej
jako ,Spodtka Przejmujaca”). Wydzielenie
nastapi w dniu wpisania podwyzszenia kapitahu
zakladowego Spotki Przejmujgcej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
stosownie do art. 530 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych (dalej jako ,Dzien Wydzielenia”).

§2

1. Podziat Spotki Dzielonej zostanie
przeprowadzony przy jednoczesnym
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spoftki
Przejmujacej z kwoty 200.000,00 z! (stownie:
dwiescie tysiecy ziotych 00/100) do kwoty
300.000,00 =zt (slownie: trzysta tysiecy
ziotych 00/100), tj. o kwote 100.000,00 z
(stownie: sto tysiecy ziotych 00/100), w
drodze utworzenia 100 (stownie: stu) nowych
rownych i niepodzielnych udziatdw, o

Appendix no. 1 - draft resolution of the
Shareholders’ Meeting of the Demerged
Company on demerger by spin-off.

Resolution no. [_]
of Extraordinary Shareholders’ Meeting
Tesar Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia
with its registered office in Niepolomice
dated [ ] 2025

on the demerger of the Company by way of
spin-off

The Extraordinary Shareholders’ Meeting of a
Tesar Polska sp. z 0.0. with its registered office
in Niepolomice, acting pursuant to article 529 § 1
point 4 and article 541 of Commercial Companies
Code, resolves to adopt the following resolution:

§1

The Extraordinary Shareholders’ Meeting of
Tesar Polska sp. z o.0. with the registered office
in Niepotomice (KRS: 0000341614) resolves to
demerge the company Tesar Polska sp. z o.0.
with the registered office in  Niepotomice
(hereinafter referred to as “Demerged
Company”) by way of spin-off in line with article
529 § 1 point 4 of the Commercial Companies
Code and transferring a part of the assets, in the
form of the organized part of the enterprise of the
Demerged Company, ie. Qil Transformer
Production Sector, to Rauscher & Stoecklin
Polska sp. z ¢.0. with the registered office in
Krzeczéw, entered in the Commercial Register of
the National Court Register under noc. KRS
00011565281 (hereinafter referred to as
“Acqguiring Company”). The Spin-off shall take
place on the date of entry of the increase in the
share capital of the Acquiring Company into the
Register of Entrepreneurs of the National Court
Register, pursuant to article 530 § 2 of the

Commercial Companies Code (hereinafter
referred to as the "Spin-off Date").
§2

1. The demerger of the Demerged Company
shall be carried out with a simultaneous
increase in the share capital of the Acquiring
Company from the amount of PLN
200,000.00 (in words: two hundred thousand
zlotys 00/100}) to the amount of PLN
300,000.00 (in words: three hundred
thousand zlotys 00/100), i.e. by the amount
of PLN 100,000.00 (in words: one hundred
thousand zlotys 00/100), through the creation
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wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie:
jeden tysigc ziotych 00/100) kazdy (,Nowe
Udzialy”).

2. Nowe Udzialy zostang przyznane w catosci,
w zamian za wydzielany majgtek Spotki
Dzielonej, jedynemu wspodlnikowi Spotki
Dzielonegj, tj. R&S International Holding AG.

3. R&S International Holding AG otrzyma 100
(stownie: sto ) udziatdbw w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spolki Przejmujacej, o
wartoéci nominalnej 1.000,00 zt (slownie:
jeden tysigc ziotych 00/100) kazdy, fj. o
tacznej wartosci nominalnej 100.000,00 =zt
(stownie: sto tysiecy zilotych 00/100), ktorych
warto$¢ emisyjna odpowiada wartosci
rynkowej czesci majatku Spotki Dzielonej
przenoszonego do Spétki Przejmujgcej.
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Podziat Spétki Dzielonej zostanie dokonany
zgodnie z art. 542 § 4 Kodeksu Spotek
Handlowych, z kapitatéw wilasnych Spolki
Dzielonej innych niz kapitat zakladowy, {j. bez
obnizania kapitatu zakladowego Spétki Dzielonej,
z uwagi na posiadanie przez Spotke Dzielong
wystarczajgcych kapitatéw wiasnych innych niz
kapitat zaktadowy. W zwiazku z podziatem nie
ulegnie zmianie tres¢ umowy Spotki Dzielonej.

§4

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki
Tesar Polska sp. z ©.0. z siedzibg w
Niepotomicach postanawia wyrazi¢ zgode na
tres¢ Planu Podziatu Spétki Dzielonej oraz Spotki
Przejmujacej, uzgodnionego pomiedzy
Zarzgdami obu spoétek w dniu [_] 2025 r., kibry
stanowi zatgcznik do Protokotu Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw.

§5

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki
Tesar Polska sp. z o.0. z siedzibg w
Niepctomicach postanawia wyrazi¢ zgode na
nastepujgce zmiany umowy Spotki Przejmujgcej:

1) § 5 ust. 1 umowy Spotki Przejmujacej
otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

of 100 (in words: one hundred) new equal
and indivisible shares, with a nominal value
of PLN 1,000.00 (in words: one thousand
zlotys 00/100) each (‘New Shares”).

2. The New Shares shall be assigned in full, in
exchange for the spin-off assets of the
Demerged Company, to the sole shareholder
of the Demerged Company, i.e. R&S
International Holding AG.

3. R&S International Holding AG will receive
100 (in words: one hundred) shares in the
increased share capital of the Acquiring
Company, with a nominal value of PLN
1,000.00 (in words: one thousand zlotys
00/100) each, i.e. with a total nominal value
of PLN 100,000.00 (in words: one hundred
thousand zlotys 00/100), the emission value
of which corresponds to the market value of
the part of the assets of the Demerged
Company transferred to the Acquiring
Company.

§3

The demerger of the Demerged Company shall
be carried out in accordance with article 542 § 4
of the Commercial Companies Code, from the
Demerged Company's equity other than share
capital, i.e. without reducing the share capital of
the Demerged Company, due to the fact that the
Demerged Company has sufficient equity other
than share capital. The articles of association of
the Demerged Company will not be changed in
connection with the demerger.
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The Extraordinary Shareholders’ Meeting of the
company Tesar Polska sp. z o.0. with its
registered office in Niepotomice resolves to
approve the contents of the Demerger Plan of the
Demerged Company and the Acquiring
Company, agreed upon between the
Management Boards of both companies on [_]
2025, which is attached to the Minutes of the
Extraordinary Shareholders' Meeting.

§5

The Extraordinary Shareholders’ Meeting of
Tesar Polska sp. z o.0. with its registered office in
Niepotomice, resolves to approve the following
amendments to the articles of association of the
Acquiring Company:

1) § 5 item 1 of the Acquiring Company's
articles of association shall have the
following new wording:
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.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 300.000,00 zf
(trzysta tysiecy zfotych) i dzieli sie na 300
(trzysta) rownych i niepodzielinych udziatow o
wartosci nominalnej 1.000,00 z¢ (jeden tysigc
ztotych) kazdy.”

2) w § 5 umowy Spdlki po ust. 7 zostaje
dodany ust. 8 0 nastepujacym brzmieniu:

W wyniku podziatu przez wydzielenie spofki
Tesar Polska sp. z 0.0. oraz przehiesienia czesci
majfatku tej spdtki na Spdthe, jako spitke
przejimujacg, podwyzszono kapitaf zakiadowy
Spoitki poprzez utworzenie 100 (stu) nowych
udziafow o warfosci nominalnej 1.000,00 zi
(jeden tysigc zfotych) kazdy, o tgcznej wartosci
nominalnej 100.000,00 zt (sfo tysiecy ztotych).
Udzialy utworzone w procesie podzialu zostafy
wydane w catosci fjedynemu wspdinikowi spotki
dzielonej, {j. R&S International Holding AG.”

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy
czym podziat Spélki Dzielonej zostanie dokonany
z dniem wpisania podwyzszenia kapitatu
zakiadowego Spoiki Przejmujacej do rejestru
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego.

“The share capital of the Company amounts to
PLN 300,000.00 (three hundred thousand zlotys)
and is divided info 300 (three hundred) equal and
indivisible shares with a nominal value of PLN
1,000.00 (one thousand zlofys) each.”

2) in § 5 of the Company's articles of
association item 8 is added after item 7, with
the following wording

“As a result of the demerger by spin-off of Tesar
Polska sp. z o.0. and the transfer of part of the
assets of this company fo the Company, as the
acquiring company, the share capital of the
Company was increased by creating 100 (one
hundred) new shares with a nominal value of PLN
1,000.00 fone thousand zlotys) each, with a fotal
nominal value of 100.000,00 PLN (one hundred
thousand zlotys). The shares created in the
demerger process were issued in their entirety o
the sole shareholder of the demerged company,
i.e. R&S International Holding AG.”

§6

The Resoclution shall come into force as of the
date of its adoption, with the demerger of the
Demerged Company being effected on the date
of entry of the increase of the share capital of the
Acquiring Company into the Register of
Entrepreneurs of the National Court Register.

Zarzad Spétki Dzielonej/
Management Board of the Demerged Company

Joanna Trojanska
Czionek Zarzadu /
Member of the Management Board

Podpis jest prawidiowy

Cztonek Zarzadu/
Member of the Management Board

Zarzad Spotki Przejmujacej/
Management Board of the Acquiring Company

Joanna Trojanska
Czlonek Zarzadu /
Member of the Management Board

Podpis jest prawi diowy

Dokument podpi
Trojanska
Data: 2025.02.20 12%08:58 CET

ga 1)

Matthias Weibel
Cztonek Zarzadu/
Member of the Management Board
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Zatacznik nr 2 - projekt uchwaty Zgromadzenia
Wspdinikéw Spotki Przejmujgcej] w sprawie
podziatu przez wydzielenie,

Uchwatanr[_]
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
Rauscher & Stoecklin Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Krzeczowie
z dnia [_] 2025 roku

w sprawie podziatu przez wydzielenie,
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz
zmiany umowy Spofki

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw spétki
Rauscher & Stoecklin Polska sp. z 0.0. z siedzibg
w Krzeczowie, dzialajac na podstawie art. 529 §
1 pkt 4 oraz art. 541 Kodeksu Spdiek
Handlowych, postanawia przyjagc uchwate o
nastepujacej tresci:

§1

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspadlnikow spétki
Rauscher & Stoecklin Polska sp. z 0.0. z siedzibg
w Krzeczowie (KRS: 0001155281) (zwanej dalej
jako ,Spodtka Przejmujgca”) postanawia wzigé
udziat i wyrazi¢ zgode na dokonanie podziatu
spotki Tesar Polska sp. z 0.0. z siedzibg w
Niepotomicach, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000341614 (zwanej dalgj
jako ,Spotka Dzielona™), poprzez wydzielenie
zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4 Kodeksu spodlek
handlowych i przeniesienie czesci majatku, w
postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Spdtki Dzielone], jakg stanowi Sektor Produkcji
Transformaterow  Olejowych, na  Spélke
Przejmujgca. Wydzielenie nastgpi w dniu
wpisania podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki Przejmujgcej do rejestru przedsichiorcédw
Krajowego Rejestru Sgdowego, stosownie do art.
530 § 2 Kodeksu spétek handlowych (dalej jako
.Dzief Wydzielenia”).

§2

1. W zwigzku z podziatem Spdtki Dzielonej,
Nadzwyczajhe Zgromadzenie Wspdlnikdw
Spotki Przejmujgcej postanawia podwyZzszyé
kapitat zaktadowy Spdlki Przejmujacej z
kwoty 200.000,00 =zt (stownie: dwiescie
tysiecy ztotych 00/100) do kwoty 300.000,00
zt (slownie: trzysta tysiecy ztotych 00/100), 1.
o kwote 100.000,00 zt (slownie: sto tysiecy
ziotych 00/100), w drodze utworzenia 100
(stlownie:  stu) nowych  rownych i
niepodzielnych  udziatdw, o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac
ziotych 00/100) kazdy (,Nowe Udzialy™).

Appendix no. 2 - draft resolution of the
Shareholders’ Meeting of the Acquiring Company
cn demerger by spin-off,

Resolution no. [ _]
of Extraordinary Shareholders’ Meeting
Rauscher & Stoecklin Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia
with its registered office in Krzeczéw
dated [_] 2025

on the demerger by spin-off, the increase of the
share capital and the
amendments to the company's articles of
association

The Extraordinary Meeting of Shareholders of
Rauscher & Stoecklin Polska sp. z 0.0. with its
registered office in Krzeczdw, acting pursuant to
article 529 § 1 point 4 and article 541 of the
Commercial Companies Code, resolves to adopt
the following resolution:

§1

The Extraordinary Shareholders’ Meeting of
Rauscher & Stoecklin Polska sp. z o.0. with its
registered office in Krzeczéw (KRS: 0001155281)
(hereinafter referred to as the “Acquiring
Company”) resolves to participate in and
approve the demerger of Tesar Polska sp. z 0.0.
with the registered office in Niepolomice, entered
in the Register of Entrepreneurs of the National
Court Register under KRS no.. 0000341614
(hereinafter referred to as “Demerged
Company"), by way of spin-off in line with article
529 § 1 point 4 of the Commercial Companies
Code and transferring a part of the assets, in the
form of the organized part of the Demerged
Company's enterprise that is the Qil Transformer
Production Sector, to the Acquiring Company.
The Spin-off will take place on the date of entry of
the increase in the share capital of the Acquiring
Company into the Register of Entrepreneurs of
the National Court Register, pursuant to article
530 § 2 of the Commercial Companies Code
(hereinafter referred to as the "Spin-off Date™).

§2

1. In connection with the demerger of the
Demerged Company, the Extraordinary
Meeting of Shareholders of the Acquiring
Company resolves to increase in the share
capital of the Acquiring Company from the
amount of PLN 200,000.00 (in words: two
hundred thousand zlotys 00/100) to the
amount of PLN 300,000.00 (in words: three
hundred thousand zlotys 00/100), i.e. by the
amount of PLN 100,000.00 (in words: one
hundred thousand zlotys 00/100), through
the creation of 100 (in words: one hundred)
new equal and indivisible shares, with a
nominal value of PLN 1,000.00 (say: one
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2. Nowe Udzialy zostang przyznane w catosci,
w zamian za wydzielany majatek Spotki
Dzielonej, jedynemu wspdlnikowi Spotki
Dzielongj, tj. R&S International Holding AG.

3. RA&S International Holding AG otrzyma 100
(stownie: sto) udziatdw w podwyzszonym
kapitale zakltadowym Spdiki Przejmujacej, o
wartosci nominalnej 1.000,00 =t (stownie:
jeden tysigc ziotych 00/100) kazdy, tj. o
tgcznej wartosci nominalnej 100.000,00 =zt
(stownie: sto tysiecy ziotych 00/100), ktérych
wartos¢ emisyjna odpowiada wartosci
rynkowej czesci majgtku Spotki Dzielongj
przenoszonego do Spatki Przejmujacej.

§3

Podziat Spotki Dzielonej zostanie dokonany
zgodnie z art. 542 § 4 Kodeksu Spélek
Handlowych, z kapitatow wiasnych Spokki
Dzielonej innych niz kapital zaktadowy, tj. bez
obnizania kapitatu zakltadowego Spotki Dzielone;,
Zz uwagi na posiadanie przez Spétke Dzielong
wystarczajgcych kapitatow wiasnych innych niz
kapitat zakltadowy. W zwigzku z podziatem nie
ulegnie zmianie tres¢ umowy Spotki Dzielohej.

§4

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki
Rauscher & Stoecklin Polska sp. z 0.0. z siedzibg
w Krzeczowie postanawia wyrazi¢ zgode na tresé
Planu Podziatu Spotki Dzielonej oraz Spoiki
Przejmujacej, uzgodnionego pomiedzy
Zarzgdami cbu spétek w dniu [ ] 2025 r., kidry
stanowi zatgcznik do Protokotu Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw.

§5

W zwigzku z podziatem Spodtki Dzielongj,
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki
Przejmujacej postanawia zmienic umowe Spofki
Przejmujgcej w ten sposob, ze:

1) § 5 ust. 1 umowy Spoltki Przejmujacej
otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.Kapitat zakfadowy Spoftki wynosi 300.000,00 z4
(trzysta tysiecy ziotych) i dzieli sie na 300
(trzysta) rownych i niepodzielnych udziafow o

thousand 00/100) each ("New

Shares").

zlotys

2. The New Shares shall be assigned in full, in
exchange for the spin-off assets of the
Demerged Company, to the sole shareholder
of the Demerged Company, ie. R&S
International Holding AG.

3. R&S International Holding AG will receive
100 (in words: one hundred) shares in the
increased share capital of the Acquiring
Company, with a nominal value of PLN
1,000.00 (in words: one thousand zlotys
00/100) each, i.e. with a total nominal value
of 100,000.00 (in words: one hundred
thousand zlotys 00/100), the emission value
of which corresponds to the market value of
the part of the assets of the Demerged
Company transferred to the Acquiring
Company.
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The demerger of the Demerged Company shall
be made in accordance with article 542 § 4 of the
Commercial Companies Code, from the
Demerged Company's equity capitals other than
the share capital, i.e. without decreasing the
share capital of the Demerged Company, due to
the fact that the Demerged Company has
sufficient equity capitals other than the share
capital. The articles of association of the
Demerged Company shall not be changed in
connection with the demerger.

§4

The Extraordinary Shareholders’ Meeting of the
company Rauscher & Stoecklin Polska sp. z 0.0.
with the registered office in Krzeczéw hereby
decides to approve the content of the Demerger
Plan of the Demerged Company and the
Acquiring Company, agreed upon between the
Management Boards of both companies on [_]
2025, which is aftached fo the Minutes of
Extraordinary Shareholders’ Meeting.

§5

In connecticn with the demerger of the Demerged
Company, the Extraordinary Shareholders'
Meeting of the Acquiring Company resolves to
amend the articles of association of the Acquiring
Company so that:

1) § 5 item 1 of the Acquiring Company's
articles of association shall have the
following new wording:

“The share capital of the Company amounis to
PLN 300,000.00 (three hundred thousand zlotys)
and is divided into 300 (three hundred) equal and
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wartosci nominalnej 1.000,00 zf (jeden tysigc
zfotych) kazdy.”

2) w § 5 umowy Spotki po ust. 7 zostaje
dodany ust. 8 o nastepujacym brzmieniu:

M wyniku podzialu przez wydzielenie spotki
Tesar Polska sp. z 0.0. oraz przeniesienia czesci
majagtku tej spotki na Spotke, jako spotke
przejmujgcg, podwyzszono kapitat zakfadowy
Spotki poprzez utworzenie 100 (stu) nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zf
(jeden tysigc ztotych) kazdy, o fgcznej wartosci
nominalnej 100.000,00 zt (sto tysiecy zfolych).
Udziaty utworzone w procesie podziatu zostaly
wydane w catosci jedynemu wspdlnikowi spotki
dzielonej, tj. R&S International Holding AG.”

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw Spotki
Przejmujacej wyraza zgode na powyzsze zmiany
umowy Spatki Przejmujgce;.

§6

W  zwigzku ze zmianami
Przejmujgcej, Nadzwyczajne
Wspdlnikow Spdtki  Przejmujacej
przyja¢ tekst jednolity  umowy
Przejmujgcej o nastepujgcej tresci: [_].

umowy  Spéiki

Zgromadzenie
postanawia
Spotki

§7

Uchwata wehodzi w zycie z dniem podjecia, przy
czym podziat Spétki Dzielonej zostanie dokonany
z dniem wpisania podwyzszenia Kkapitatu
zakladowego Spodtki Przejmujacej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

indivisible shares with a nominal value of PLN
1,000.00 (one thousand zlotys) each.”

2) in § 5 of the Company's articles of
association item 8 is added after item 7, with
the following wording

“As a result of the demerger by spin-off of Tesar
Polska sp. z 0.0. and the transfer of part of the
assets of this company to the Company, as the
acquiring company, the share capital of the
Company was increased by creating 100 (one
hundred) new shares with a hominal value of PLN
1,000.00 (one thousand zlotys) each, with a total
nominal value of 100.000,00 PLN (one hundred
thousand zlofys). The shares creafed in the
demerger process were issued in their entirety to
the sole shareholder of the demerged company,
i.e. R&S International Holding AG.”

The Extraordinary Shareholders' Meeting of the
Acquiring Company agrees to the above
amendments to the articles of association of the
Acquiring Company.

§6

In connection with amendments to the articles of
association of the Acquiring Company, the
Extraordinary Shareholders' Meeting of the
Acquiring Company resolves to adopt the unified
text of the articles of association of the Acquiring
Company with the following wording: [_].

§7

The Resolution shall come into force as of the
date of its adoption, with the demerger of the
Demerged Company being effected on the date
of entry of the increase of the share capital of the
Acquiring Company into the Register of
Entrepreneurs of the National Court Register.

Zarzad Spétki Dzielonej/
Management Board of the Demerged Company

Joanna Trojanska
Cztonek Zarzgdu /
Member of the Management Board

Zarzad Spotki Przejmujacej/
Management Board of the Acquiring Company

Joanna Trojaniska
Czionek Zarzgdu /
Member of the Management Board

Podpis jest prawidiowy,,

Matthias Weibel
Cztonek Zarzadu/
Member of the Management Board

13:00:46 CET

Matthias Weibel
Czionek Zarzadu/
Member of the Management Board
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Zalacznik nr 3 - projekt zmian umowy Spotki
Przejmujacej

W zwigzku z planowanym podziatem Spotki
Dzielonej przez wydzielenie planuje sie
dokonanie nastepujacych zmian umowy Spodiki
Przejmujgcej:

1) § 5 ust. 1 umowy Spotki Przejmujacej
otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

.Kapitat zakladowy Spotki wynosi 300.000,00 zt
(trzysta tysiecy zfotych) i dzieli sie na 300
(trzysta) rownych i niepodzielnych udziatow o
wartosci hominalnej 1.000,00 zf (jeden lysigc
zfotych) kazdy.”

2) w § 5 umowy Spotki po ust. 7 zostaje
dodany ust. 8 0 nastepujacym brzmieniu:

Wowyniku podziatu przez wydzielenie spofki
Tesar Polska sp. z 0.0. oraz przeniesienia czesci
majgtku tej spotki na Spodtke, jako spotke
przejmujacg, podwyzszono kapitat zakfadowy
Spotki poprzez utworzenie 100 (stu) nowych
udziatdw o wartosci nominainej 1.000,00 zf
{(jeden tysigc zfofych) kazdy, o facznej warfosci
nominalnej 100.000,00 zt (sto tysiecy zfotych).
Udziaty utworzone w procesie podziatu zostafy
wydane w cafosci jedynemu wspolnikowi spofki
dzielonej, {i. R&S Intemational Holding AG.”

Appendix no. 3 - Draft amendments to the
articles of association of the Acquiring Company

In connection with the planned demerger of the
Demerged Company by spin-off, the following
amendments to the articles of association of the
Acquiring Company are planned:

1) § 5 item 1 of the Acquiring Company's
articles of association shall have the
following new wording:

“The share capital of the Company amounts fo
PLN 300,000.00 (three hundred thousand zlotys)
and is divided info 300 (three hundred) equal and
indivisible shares with a nominal value of PLN
1,000.00 (one thousand zlotys) each.”

2) in § 5 of the Company's articles of
association item 8 is added after item 7, with
the following wording

“As a result of the demerger by spin-off of Tesar
Polska sp. z o.0. and the transfer of part of the
assefs of this company to the Company, as the
acquiring company, the share capifal of the
Company was increased by creating 100 (one
hundred) new shares with a nominal value of PLN
1,000.00 (one thousand zlotys) each, with a total
nominal value of 100.000,00 PLN (one hundred
thousand zlotys). The shares created in the
demerger process were issued in their entirety to
the sole shareholder of the demerged company,
i.e. R&S International Holding AG.”

Zarzad Spotki Dzielonej/
Management Board of the Demerged Company

Joanna Trojariska
Cztonek Zarzadu /
Member of the Management Board

Matthias Weibel
Czionek Zarzadu/
Member of the Management Board

Zarzad Spotki Przejmujacej/

Management Board of the Acquiring Company

Joanna Trojanska
Czionek Zarzadu /
Member of the Management Board

Podpis jest prawidigwy
Dokument podpisgs Joanna
Trojanska

Data: 2025.02.20 12:71:04 CET

Cztonek Zarzgdu/
Member of the Management Board
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Ustalenie wartosci majatku Spéltki Dzielonej
wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2025 r.
sporzadzone dla celow podziatu przez
wydzielenie stosownie do
art. 534 § 2 pkt 3 KSH

Niniejszy dokument dotyczgcy ustalenia wartosci
majatku spotki Tesar Polska sp. z 0.0., tj. Spofki
Dzielonej, zostal sporzadzony w zwigzku =z
planowanym podziatem w trybie art. 529 § 1 pkt
4 KSH.

Wartos¢ majgtku  Spotki Dzielonej zostata
ustalona na dzien 1 stycznia 2025 r. (dalej;
.Dzien Wyceny”), t. na okreslony dzien w
miesigcu poprzedzajgcym ztoZenie wniosku o
ogtoszenie planu podziatu lub udostepnienie
planu podziatu na stronie internetowej spatki.

Na Dzien Wyceny wartodé majgtku Spotki
Dzielonej to:

260.920.128,00 zt (stownie; dwiescie
szescdziesigt milionéw dziewiecset dwadziescia
tysiecy sto dwadziescia osiem ztotych 00/100).

Podang powyzej wartos¢ majgtku Spokki
Dzielonej ustalono na podstawie metody
mieszane] (. metoda mnoznikowg, w
odniesieniu do zorganizowanej czesc
przedsiebiorstwa zwigzanej 2z  Sektorem
Produkcji  Transformatorow  Zywicznych i
Przekfadnikow, oraz metodg skorygowanych
aktywow netto, w odniesieniu do zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa zwigzanej z Sektorem
Produkcji Transformatoréw Olejowych.

Determination of the value of the assets of
the Demerged Company
as at January 1, 2025
drawn up for the purpose of a demerger by
spin-off pursuant to article 534 § 2 point 3 of
the CCC

This document concerning the determination of
the value of the assets of the company Tesar
Polska sp. z 0.0, i.e. the Demerged Company,
has been prepared in regard to the planned
demerger pursuant to article 529 § 1 point 4 of
the CCC.

The value of the assets of the Demerged
Company was determined as of January 1, 2025
(hereinafter: the "Valuation Date"), i.e., as of a
certain date in the month preceding the filing of
the application for the announcement of the
demerger plan or the making of the demerger
plan available to the public on the website of the
company.

As of the Valuation Date, the value of the assets
of the Demerged Company is:

PLN 260,920,128.00 (in words: two hundred sixty
million nine hundred twenty thousand one
hundred twenty-eight zlotys 00/100).

The value of the Demerged Company's assets
given above was determined based on the mixed
method (i.e. the multiplier method, in relation to
the organized part of the enterprise related fo the
Resin Transformer and Instrument Transformer
Production Sector, and the adjusted net asset
method, in relation to the organized part of the
enterprise related to the Oil Transformer
Production Sector.

Zarzad Spotki Dzielonej/
Management Board of the Demerged Company

Podpis jest prawidiowy 4

Dokument podpisangapi#tz Joanna Trojafhska
Data: 2025.02.20 12: 114 CET

Joanna Trojariska
Czlonek Zarzadu /
Member of the Management Board

Podpis jest praui

Digital} y

Matthi

Date: 2

13:02:17
Matthias Weihel
Cztonek Zarzadu/

Member of the Management Board
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Ustalenie wartosci majatku zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa przenoszonej do
Spotki Przejmujacej
wedlug stanu na dzien 1 stycznia 2025 r.
sporzgdzone dla celéw podzialu przez
wydzielenie

Niniejszy dokument dotyczy ustalenia wartosci
majatku zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
przenoszonej przez Tesar Polska sp. z 0.0, ).
Spotke Dzielong, do Rauscher & Stoecklin
Polska sp. z 0.0, j. Spotki Przejmujacej (,ZCP"),
i zostatl sporzgdzony w zwigzku z planowanym
podziatem Spdtki Dzielone] w trybie art. 529 § 1
pkt 4 KSH.

Wartos¢ ZCP zostata ustalona na dzien 1
stycznia 2025 r. (dalej: ,Dzien Wyceny™), tj. na
okreslony dzien w miesigcu poprzedzajgcym
ztozenie wniosku o ogloszenie planu podziatu lub
udostepnienie planu  podzialu na stronie
internetowe] spdtki.

Na Dzien Wyceny warto$é ZCP fo:

22.815.830,00zt (stownie: dwadziescia dwa
miliony osiemset piethascie tysiecy osiemset
trzydziesci ztotych 00/100).

Podang powyze] wartoé¢ ZCP ustalono na
podstawie metody skorygowanych aktywow
netto.

Determination of the value of the assets of
the organized part of the enterprise being
transferred to the Acquiring Company
as at 1 January 2025
drawn up for the purpose of a demerger by
spin-off

This document concerns the determination of the
value of the assets of the organized part of the
enterprise transferred by Tesar Polska sp. z 0.0,
i. e. the Demerged Company, to Rauscher &
Stoecklin Polska sp. z 0.0, ie Acquiring
Company (,OPE”), and has been prepared in
regard to the planned demerger of the Demerged
Company pursuant to article 529 § 1 point 4 of
the Commercial Companies Code.

The value of OPE was determined as of January
1, 2025 (hereinafter; the "Valuation Date"), i.e.,
as of a certain date in the month preceding the
filing of the application for the announcement of
the demerger plan or the making of the demerger
plan available to the public on the website of the
company.

As of the Valuation Date, the value of OPE:

PLN 22,815,830.00 (in words: twenty two million
eight hundred fifteen thousand eight hundred
thirty zlotys 00/100).

The value of OPE given above was determined
based on the adjusted net asset method.

Zarzad Spétki Dzielonej/
Management Board of the Demerged Company

z Joanna Trojanska

Data: 2025.02.20 1 9CET

Joanna Trojariska
Czlonek Zarzadu /
Member of the Management Board
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atthias Weibel
Czlonek Zarzgdu/
Member of the Management Board
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List of components of OPE being transferred to the Acquiring Company

Category

Name / Description / Designation

Name of the OPE

Qil Transformers Production Section, located in the plant in
Krzeczéw (further as: ,OPE").

Ownership rights to
movable property - fixed
assets (as of 01/01/2025)

- Punching die for oil transformer cover gaskets;

- Guillotine shears with motor drive;

- Terminal bending machine;

- Georg core cutting machine;

- Cordless manual strapping machine for packaging;

- LFH - installation for vacuum impregnation of transformers;

- Bosch refrigerator (2 pieces);

- Dell G15 5520 computer;

- 50W laser marking machine;

- Dell G15 5511 computer;

- Switch CISCO Meraki MS120-24P;

- Dell OptiPlex 7090MFF computer;

- Dell AlienWare AW2723DF monitor;

- Dell G15 Special Edition 5521 computer;

- Dedicated server for FileMakerDatabase software;

- Zebra ZT231 printer (ethernet + wi-fi);

- Zebra ZD621t printer (2 pcs.);

- Hikon core table;

- Hedrich core table (2 pcs.);

- LV coil winding match machine;

- LV coil winder;

- A480/16/0.38-0.63/nr128041 tying machine;

- LAE - low voltage coil production machine;

- TUBOLI transformer coil winder;

- Lion1 winder;

- Ruff winder;

- Lion2 winder;

- Transport ling;

- ZXJ 5000/22.8 single-girder overhead crane (3 pieces);

- ZXJ 10000/22 single-girder overhead crane (2 pieces}),

- OTS100AF-EU oil tester with printer;

- Bridge for measuring resistivity and tang d;

- Still G_ECH15C ift truck;

- Raytech transformer ratio testing device;

- FRA5311 analyzer,

- Hand press for transformers wire fi3;

- Hand press for transformers wire fi5;

= Battery crimper 0.14-50 mm2/KLAUKE;

- Electronic caliper 800 mm, external jaw length 200 mm;

- Workbench C56B (11 pieces);

- HOGERT 7-drawer tool trolley + 252 elements;

- STB 1.2x1.2x0.4m 3T platform scale, 1kg capacity, legal for
use;

- GDX 18V-200 C 2x4.0 Ah ProCORE impact wrench;

- KPZ 406 hook scale up to 10t, 5kg scale (5 pieces);

- 600 mm electronic caliper, 300 mm external length;

- Pin positioning plate (2 pieces);

- 6-120mm2/KLAUKE battery press;

- Testing device - TRO Test laboratory test room;

- Core assembly table with a load capacity of 5000 kg;

- EFB Standard Plus bathtub (2 pieces);

- Furniture - reception;

- Furniture - kitchenette, canteen;

- Fumniture - kitchenette, lower canteen;
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- Furniture - kitchenette, upper canteen;

- Furniture - kitchen counter;

- Dishwasher (3 pieces);

s Induction cooker;

- Cage Box for technical gas cylinders for 8 cylinders;

- Cage Box for technical gas cylinders for 4 cylinders;

- Furniture - kitchenette, corridor;

- Oplite 2-person desk (8 pieces);

- ACCIS PRO armchair (28 pieces);

- Axy Line A conference table;

- Dining table (3 pieces);

- Wire bending tool;

- Furniture - kitchenette, conference room;

- Table on wheels RAL 5015 (4 pieces);

- Costs associated with the installation of machinery;

- Equipment of the conference room - audio-video system

- Any other movables constituting an outlay of the rented
property, including the production and storage building.

Ownership of movable
property - other
equipment

Equipment used within the OPE and located at the Krzeczow plant (not
constituting fixed assets), including:

- office equipment;

- small production tools.

Movable property law -
warehouse

Stock held on the Separation Date in the OPE warehouse located in
Krzeczdw, including materials, components, raw materials, semi-
finished products and finished products, marked with the TRO code.

Exclusion: steel marked with the TRP code, which is held in the OPE
warehouse located in Krzeczdw, is not subject to transfer to the
Acquiring Company - this steel belongs to the activities of the
Demerged Company.

Software licenses

- License for design software: the software is used by the
workshop of the Demerged Company associated with the OPE
- 1 license is subject to transfer to the Acquiring Company;

- Licenses for security software: the software is used by all
employees of the Demerged Company associated with the
OPE, using a company computer - all licenses for software used
by employees who on the Spin-off Date become employees of
the Acquiring Company are subject to transfer to the Acquiring
Company;

- Licenses for the software system for maintaining the so-called
Switch and Routers: the software is used to operate devices
located in the plant in Krzeczow - 2 licenses are subject to
transfer to the Acquiring Company.

Agreements, including all
rights and obligations
arising from these
agreements, concluded
within the scope of the
activities of the OPE:
agreements in the
environmental area

Agreement on the provision of selectively collecied waste removal

services;

- Agreement on the provision of municipal sclid waste removal
services,;

- Agreement on the management of waste generated and
collected in the facility.

Agreements, including all
rights and obligations
arising from these
agreements, concluded
within the scope of the
activities of the OPE:
agreements related to
the maintenance

— Real estate lease agreement, including a production and storage
building (the facility in Krzeczow);

— Ford Turneo car lease agreement;

—  Forklift lease agreement;

— Photocopier lease agreement;

— Coffee machine lease agreement with purchase of coffee;

— Cleaning services agreement;

— Texiile cleaning service agreement.

Agreements, including all
rights and obligations
arising from these

- Agreements concluded before the Spin-off Date, in particular
agreements for the sale or delivery of movables, including
equipment, materials, devices and other material resources




Appendix no 6 to Demerger Plan

agreements, concluded
within the scope of the
activities of the OPE:
agreements with
suppliers
{deliveries/purchases)

related to the OPE, which were not completed before the Spin-
off Date due to the deadline falling after the Spin-off Date or due
to delay on the part of the Seller/Supplier;

- Agreement for the delivery of a Rhino coil winding machine;

- Agreement for the delivery of a Still high-lift truck;

- Agreement for the delivery of a laser engraving machine for
marking transformer covers.

Agreements, including all
rights and obligations
arising from these
agreements, concluded
within the scope of the

Agreements concluded with contractors before the Spin-off Date
regarding orders for oil transformers (system code: TRO)}), implemented
by OPE, which were not implemented before the Spin-off Date due to
the implementation deadline falling after the Spin-off Date.

activities of the OPE:

agreements with

contractors

Receivables All receivables, including those resulting from concluded agreements
and current invoices, functionally related to the activities of the OPE,
which arose and did not end before the Spin-off Date.

Obligations All liabilities, including those arising from concluded agreements and

current invoices, functionally related to the activities of the OPE, which
arose and did not end before the Spin-off Date.

Rights arising from
employment agreements
and employee matters
{(employment
establishment within the
meaning of article 23" of
the Labor Code)

Part of the workplace in the form of the Oil Transformer Production
Sector within the meaning of Article 23" of the Labor Code, including
all employees assigned to the following departments (teams):

. Oil Transformer Production,

. Oil Transfermer Production Administration;
. Gil Transformer Laboratory;

. Oil Transformer Research and Development Department;
. Qil Transformer Quality Department;

. Oil Transformer Design Department;

. Purchasing Department;

. Warehouse in Krzeczdow;

. Logistics;

10. Marketing;

11. Sales Department;

12. Health and Safety Department;

13. Krzeczow Traffic Maintenance;

14. Krzeczéw Facility Maintenance;

15. Krzeczéw General Administration.

OooOo~NOOhWN -

Trade secrets and know-
how related to the
activities of the OPE

Trade secrets and know-how related to the activities of the Qil
Transformer Production Sector.

Books and documents
related to the business
activity conducted by
OPE

Books and documents related to the business activities conducted by
the Operations Department.

Management Board of the Demerged Company

Joanna Trojanska
Member of the Management Board

Management Board of the Acquiring Company

Matthias Weibel
Member of the Management Bpa#gis jest pra aidtowy

Joanna Trojanska
Member of the Management Board

Podpis jest prawidiowy,

Dokument podpisa
Data: 2025.02.20 128§/

Matthias Weibel
Member of the Management Board

z Joanna Trojafiska
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Wykaz sktadnikow ZCP przenoszonego do Spélki Przejmujacej

Kategoria

Nazwa / Opis / Oznaczenie

Nazwa ZCP

Sektor Produkcji Transformatorow Olejowych, zlokalizowany w
zaktadzie potozonym w Krzeczowie (dalej: ,ZCP").

Prawo wiasnosci
ruchomosci - $rodki
trwate (stan na
01.01.2025r.)

Wykrojnik do uszczelek pokrywy transformatoréw olejowych;
Nozyce gilotynowe z napedem silnikowym;

Maszyna do giecia terminali;

Maszyna do ciecia rdzeni Georg;

Wigzarka reczna akumulatorowa do pakowania;

LFH - instalacja do prozniowej impregnacji transformatorow;
Loddéwka Bosch (2 sztuki);

Komputer Dell G15 5520;

Znakowarka laserowa 50WV;

Komputer Dell G15 5511;

Switch CISCO Meraki MS120-24P;

Komputer Dell OptiPlex 7090MFF;

Monitor Dell AlienWare AW2723DF;

Komputer Dell G15 Special Edition 5521;

Serwer dedykowany dla oprogramowania FileMakerDatabase;
Drukarka Zebra ZT231 (ethernet + wi-fi);

Drukarka Zebra ZDg21t (2 szt.);

Stoét do rdzeni Hikon;

Stoét do rdzeni Hedrich (2 sztuki);

Maszyna do cewek niskiego napigcia LV winding match;
Nawijarka do cewek LV,

Wigzarka A480/16/0,38-0,63/nr128041;

LAE - maszyna do produkcji cewek niskiego napiecia;
Nawijarka do cewek transformatorowych TUBOLI;

Nawijarka Lion1;

Nawijarka Ruff;

Nawijarka Lion2;

Linia transportowa;

Suwnica jednodzwigarowa natorowa typ ZXJ 5000/22,8 (3 sztuki);
Suwnica jednodzwigarowa natorowa typ ZXJ 10000/22 (2 sztuki);
Tester oleju OTS100AF-EU z drukarks;

Mostek do pomiaru rezystywnosci i tang d;

Still G_ECH15C wézek unoszacy;

Urzadzenie do badania przekiadni transformatoréw Raytech:;
Analizator FRA5311;

Praska reczna do przektadnikéw drut fi3;

Praska reczna do przekiadnikow drut fi5;

Zaciskarka akumulatorowa 0,14-50 mm2/KLAUKE;
Suwmiarka elektroniczna 800 mm df.szcz.zew.200mm:;

Stét warsztatowy C56B (11 sztuk);

Wozek narzedziowy 7 szuflad HOGERT+252 elementéw;
Waga platformowa STB 1,2x1,2x0,4m 3T dok 1kg z legalizacja;
Klucz udarowy GDX 18V-200 C 2x4,0 Ah ProCORE;

Waga hakowa KPZ 406 do 10t dziatka 5kg (5 sztuk),
Suwmiarka elektroniczna 600 mm di.szcz.zew.300mm:;

Plyta pozycjonujaca piny (2 sztuki);

Praska akumulatorowa 6-120mm2/KLAUKE;

Urzgdzenie testowe - sala testdow TRO Test laboratoryjny;
Stét do montazu rdzeni o nognosci 5000 kg;

Wanna EFB Standar Plus (2 sztuki);

Meble - recepcgja,

Meble - aneks kuchenny stoléwka;

Meble - aneks kuchenny dolna zabudowa stotéwka;

Meble - aneks kuchenny gorna zabudowa stotowka;

Meble - blat kuchenny;
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— Zmywarka (3 sztyki);

— Kuchenka indukcyijna;

— Klatka Box na butle gazu technicznego na 8 butli;

— Klatka Box na butle gazu technicznego na 4 butle;

— Meble - aneks kuchenny korytarz;

— Biurko 2-oscbowe Oplite (8 sztuk);

—~ Fotel ACCIS PRO (28 sztuk);

— Stét konferencyjny Axy Line A,

—  Stét jadalniany (3 sztuki);

— Narzedzie do giecia drutu;

— Meble - aneks kuchenny sala konferencyjna;

— Btot na kotach RAL 5015 (4 sztuki);

— Koszty zwigzane z instalacjg maszyn;

—  Wyposazenie sali konferencyjnej - system audio-video;

— Wszelkie inne ruchomosci stanowiace nakiad wynagjmowane]
nieruchomosci, w tym budynku produkcyjno-magazynowego.

Prawo wiasnosci
ruchomosci - inne
wyposazenie

Wyposazenie wykorzystywane w ramach ZCP i znajdujgce sie w
zakladzie w Krzeczowie (niestanowiace Srodkow trwatych), w tym:

— wyposazenie biurowe;

— drobne narzedzia produkcyjne.

Prawo wiasnosci
ruchomosci - magazyn

Stan magazynowy znajdujgcy sie na Dzien Wydzielenia w magazynie
ZCP zlokalizowanym w Krzeczowie, w tym materiaty, komponenty,
surowce, potprodukty i wyroby gotowe, oznaczone kodem TRO.

Whylaczenie: nie podlega przeniesieniu na Spétke Przejmujacy stal
oznaczone kodem TRP, kidra znajduje sie w magazynie ZCP
zlokalizowanym w Krzeczowie - stal ta przynalezy do dziatalnosci
Spétki Dzielonej.

Licencje na
oprogramowanie

— Licencja na oprogramowanie do projekiowania: oprogramowanie
wykorzystywane jest przez pracownika Spotki Dzielonej
zwigzanego z ZCP - przeniesieniu na Spotke Przejmujaca podlega
1 licencja;

— Licencje na oprogramowanie zabezpieczajgce: oprogramowanie
wykorzystywane jest przez wszystkich pracownikow Spotki
Dzielone] =zwigzanych z ZCP, korzystajacych z komputera
stuzbowego - przeniesieniu na Spotke Przejmujgcg podlegaja
wszystkie licencje na oprogramowanie, z ktdrego korzystaja
pracownicy, ktérzy w Dniu Wydzielenia stang sie pracownikami
Spotki Przejmujace;;

— Licencje na oprogramowanie systemu do utrzymania tzw. Switch i
Routerow: oprogramowanie wykorzystywane jest do obstugi
urzadzet znajdujgcych sie w =zakladzie w Krzeczowie -
przeniesieniu na Spétke Przejmujacy podlegaja 2 licencje.

Umowy, w tym wszystkie
prawa i zobowigzania
wynikajgce z tych umow,
zawarte w ramach
dziatalnosci ZCP: umowy
Z obszaru
srodowiskowego

- Umowa o s$wiadczenie ustugi wywozu odpaddw zbieranych
selektywnie;

— Umowa o swiadczenie ustugi
komunalnych;

- Umowa dotyczgca gospodarowania odpadami wytwarzanymi i
gromadzonymi w obiekcie.

wywozu statych odpadow

Umowy, w tym wszystkie
prawa i zobowigzania
wynikajgce z tych umow,
zawarte w ramach
dziatalnosci ZCP: umowy
zwigzane z utrzymaniem

- Umowa najmu nieruchomosci, w tym budynku produkcyjno-
magazynowego (dot. obiekiu w Krzeczowie);

— Umowa najmu samochodu Ford Turneo;

- Umowa najmu wozkdow widtowych;

— Umowa dzierzawy kserokopiarek;

— Umowa dzierzawy ekspresu do kawy wraz z zakupem kawy,

- Umowa o $wiadczenie ustug sprzgtania;

- Umowa dot. serwisowania czysciwa tekstylnego.

Umowy, w tym wszystkie
prawa i zobowigzania
wynikajace z tych umaow,
zawarte w ramach

— Zawarte przed Dniem Wydzielenia umowy, w szczegolnosci
umowy sprzedazy lub dostawy ruchomosci, w tym wyposazenia,
materiatow, sprzetdbw oraz innych $rodkéw materialnych
zwigzanych z ZCP, kitére nie zostaly zrealizowane przed Dniem
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dziatalnosci ZCP: umowy
z dostawcami
(dostawy/zakupy)

Wydzielenia ze wzgledu na termin realizacji przypadajacy po Dniu
Wydzielenia lub ze wzgledu na opdznienie po stronie
Sprzedawcy/Dostawcy;

— Umowa na dostawe maszyny do nawijania cewek Rhino;

- Umowa nha dostawe wdzka wysokiego podnoszenia Still;

— Umowa na dostawe grawerki laserowej do znakowania pokryw
transformatorow.

Umowy, w tym wszystkie
prawa i zobowigzania
wynikajace z tych umdw,
zawarte w ramach
dziatalnosci ZCP: umowy
z kontrahentami

Zawarte przed Dniem Wydzielenia umowy z kontrahentami dot.
zamowien na transformatory olejowe (kod systemowy: TRO),
realizowane przez ZCP, kidre nie zostaly zrealizowane przed Dniem
Wydzielenia ze wzgledu na termin realizacji przypadajacy po Dniu
Wydzielenia.

Wierzytelnosci

Wszelkie wierzytelnosci, w tym wynikajgce z zwartych umoéw oraz
biezacych faktur, zwigzane funkcjonalnie z dziatalnoscig ZCP, kidre
powstaty i nie zakonczyly sie przed Dniem Wydzielenia.

Zobowigzania

Wszelkie zobowigzania, w tym wynikajace z zwartych umow oraz
biezgcych faktur, zwigzane funkcjonalnie z dzialalnoscig ZCP, ktore
powstaly i nie zakonczyly sie przed Dniem Wydzielenia.

Prawa wynikajace z
umow o prace i spraw
pracowniczych (zakfad
pracy w rozumieniu art.
231 Kodeksu pracy)

Czesé zaktadu pracy w postaci Sektora Produkeji Transformatorow
Olejowych w rozumieniu art. 23! Kodeksu pracy, w tym wszyscy
pracownicy przypisani do nastepujgeych dziatdw (zespotéw):

Produkeja Transformatordw Olejowych,
Administracja Produkcji Transformatoréw Olejowych;
Laboratorium dla Transformatoréw Olgjowych;
Dziat Badan i Rozwoju Transformatoréw Olejowych;
Dziat Jakosci Transformatoréw Olejowych;

Dziat Projektowania Transformatorow Olejowych;
Dziat Zakupow;

Magazyn w Krzeczowie;

Logistyka;

10. Marketing;

11. Dziat Sprzedazy;

12. Dziat BHP;

13. Utrzymanie Ruchu Krzeczow;

14. Utrzymanie Obiekiu Krzeczéw;,

15. Administracja Ogdlna Krzeczéw.

LoOoNIGORON =

Tajemnice
przedsiebiorstwa i know-
how zwigzane z

Tajemnice przedsigbiorstwa i know-how zwigzane z dziatalnoscia
Sektora Produkcji Transformatoréw Olejowych.

dziatalnoscig ZCP
Ksiegi i dokumenty Ksiegi i dokumenty zwigzane =z prowadzeniem dzialalnosci
zwigzane z gospodarczej przez Dziat Operations.
prowadzeniem
dziatalnosci gospodarczej
przez ZCP
Zarzad Spétki Dzielonej
Joanna Trojanska Matthias Weibel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Lo o Podpis jest prawjdiowy
Zarzad Spéltki Przejmujacej
Digitg, gtd by
Matty ibel
Joanna Trojariska Mattd; s fred
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